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1. OTOCZENIE GOSPODARCZE

1.1 Ogélna charakterystyka rynku

W pierwszym potroczu 2010 roku, w szczegélnosci w drugim kwartale obserwowano poprawienie koniunktury gospodarcze;.

Produkcja sprzedana przemystu w | pétroczu 2010 roku uksztattowata sie na znacznie wyzszym poziomie niz rok temu (wzrost
0 10,6%). W drugim kwartale nastepowato dalsze umocnienie wzrostowego trendu obserwowanego juz w | kwartale biezacego
roku (w | kwartale odnotowano wzrost produkcji 0 9,5%, a w Il kwartale o 11,7% w poréwnaniu do analogicznych okreséw roku
ubiegtego). Zwigkszenie produkcji odnotowano we wszystkich gtéwnych grupach przemystowych.

Produkcja budowlano-montazowa wyrazona w cenach biezacych spadta natomiast o 6,6% w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego (spadek o 6,1% w cenach statych), na co wptynat gtéwnie gteboki spadek w | kwartale 2010 roku (odnotowano
wowczas spadek o 16,0% w cenach biezacych rok do roku). W drugim kwartale, poczawszy od maja, nastepowat juz
systematyczny wzrost produkcji budowlano - montazowej (wzrost rok do roku w czerwcu o 9,6% oraz w maju o 2,3%).

Opisany powyzej spadek produkcji budowlano - montazowej w pierwszych sze$ciu miesigcach 2010 roku miat miejsce
we wszystkich dziatach budownictwa. Sprzedaz produkcji w przedsiebiorstwach specjalizujacych sie w budowie obiektéw
inzynierii ladowej i wodnej spadta o 5,1% w stosunku do | potowy ubiegtego roku. Jeszcze wigkszy spadek nastgpit wsréd
podmiotéw specijalizujgcych sie w budowie budynkéw oraz robotach budowlanych specjalistycznych (odpowiednio o0 6,7% i 6,0%
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego).

Patrzac na strukture produkcji budowlano — montazowej dynamicznie wzrasta udziat autostrad, drég ekspresowych i pozostatych
w catosci produkcji (19,7% w | potroczu 2010 roku w stosunku do 17,9% w | potowie 2009 roku oraz 15,8% w | potowie 2008
roku). W wyniku zwiekszenia nakltadéw na autostrady i drogi nastgpit wzrost udziatu (pomimo odnotowanego spadku
warto$ciowego) obiektéw inzynierii ladowej i wodnej w strukturze produkcji budowlano-montazowej z 51,2% w | pétroczu 2009
roku do 52,7% w | pétroczu 2010 roku.

W pierwszej potowie 2010 roku nastgpito ozywienie w segmencie mieszkaniowym. Liczba mieszkan, ktérych budowe rozpoczeto
wzrosta o 19,5% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Liczba mieszkan oddanych do uzytkowania
z przeznaczeniem na sprzedaz lub wynajem spadta natomiast 0 29,2 % w stosunku do | pétrocza 2009 roku, co byto wynikiem
ograniczonej aktywnosci inwestycyjnej w 2009 roku.

Ozywienie gospodarcze pozwolito na poprawe sytuacji na rynku pracy. Od marca widoczny jest systematyczny spadek stopy
bezrobocia, chociaz wskaznik ten utrzymuje sie ciagle powyzej poziomu sprzed roku (odpowiednio 11,6% i 10,6% w czerwcu
2010 i 2009 roku).

WSs8réd barier w prowadzeniu dziatalnosci budowlanej w | pétroczu 2010 roku przedsiebiorstwa najczesciej wymieniajg
konkurencje ze strony innych firm, niedostateczny popyt, koszty zatrudnienia oraz ograniczong dostepnos¢ kredytéw dla
inwestoréw. Zmniejszyty sie natomiast bariery zwigzane z niedoborem wykwalifikowanych pracownikéw, wysokimi kosztami
materiatéw budowlanych oraz wysokimi kosztami ustug podwykonawcéw.

1.2 Perspektywy rozwoju rynku

Budownictwo jest i bedzie sektorem dziatalnosci, ktéry w ogromnym stopniu korzysta na integracji z Unig Europejska, poniewaz
znaczna cze$¢ funduszy europejskich przeznaczona jest na inwestycje infrastrukturalne i $rodowiskowe. taczna wielko$¢
$rodkéw finansowych zaangazowanych w realizacie Programu Operacyjnego ,Infrastruktura i Srodowisko” na lata 2007-2013
wynosi 37,6 miliardéw euro, z czego wktad unijny wynosi 27,9 miliardéow euro, za$ wktad krajowy — 9,7 miliardéw euro. W ramach
w/w programu w latach 2007-2013 na realizacje inwestycji transportowych z funduszy europejskich planowane sg wydatki na
poziomie 19,4 miliardéw euro, natomiast na realizacje inwestycji Srodowiskowych 4,8 miliardéw euro.

Na dzien 30 czerwca 2010 na podstawowej ,Liscie projektéw indywidualnych dla Programu Operacyjnego Infrastruktura
i Srodowisko” znajduje sie 171 projektéw dotyczacych inwestycji infrastrukturalnych na taczna kwote dofinansowania 75 miliardéw
ztotych oraz 76 projektéw $rodowiskowych na kwote 11 miliardéw zlotych. Do 30 czerwca 2010 roku podpisano umowy na
finansowanie 46 projektéw infrastrukturalnych o tgcznej wartosci 17,3 miliarda ztotych oraz na finansowanie 333 inwestycji
Srodowiskowych o facznej wartosci 10,0 miliardéw ztotych. Jednoczenie Unia Europejska zrealizowata ptatnosci w kwocie
4,8 miliarda ztotych dla sektora infrastrukturalnego oraz 0,5 miliarda ztotych dla sektora srodowiskowego.
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2, NAJWAZNIEJSZE ZDARZENIA W OKRESIE | POLROCZA 2010 ROKU

2.1 Najwazniejsze kontrakty budowlane zawarte przez sp6tki Grupy Budimex

. Wartos¢ kontraktu (w walucie
Data zawarcia zawarcia) przypadajaca na
umowy Przypadaja Kontrahent Rodzaj obiektu
Grupe Budimex (w tysiacach
ztotych)
Roboty budowlano-montazowe w ramach
20.01.2010 149 948 Mostostal Warszawa SA | Kontraktu pod nazwa: "Budowa autostrady
A1 Pyrzowice (z weztem) - Piekary Slaskie
(z weztem), km 474 350 - 490 427"
Generalna Dyrekcja Drég | Rozbudowa wezta OT (DK S6) z ulicg,
11.02.2010 152 926 Krajowych i Autostrad Kartuska (DK7) - Wezet Karczemki
Oddziat w Gdansku w Gdansku
) Budynki | etapu wielorodzinnej zabudowy
18.02.2010 82 870 Pro Surtz’ao'g"eSt mieszkaniowej z ustugami przy ul. Siennej
p.z0.0. i Kolejowej w Warszawie
Port Lotniczy Gdansk Port Lotniczy w Gdansku - Budowa
24.02.2010 77615 Sp. zo.0. Drugiego Terminala Pasazerskiego
Przebudowa Dworca Wroctaw Gtéwny -
Polskie Koleje Panstwowe | odtworzenie zabytkowego historycznego
02.03.2010 265686 SA kompleksu dworca z przebudowa kolejowej
intrastruktury techniczne;j.
09.03.2010 97 000 prywatny inwestor krajowy Eg?;\évxe%inxlgn;rlgglr(\lfjerencyjno-
24.03.2010 105 450 Palatium Sp. z 0.0. Sp. k. g‘;‘:\‘t’g‘r’?,vz\f\f:r‘;fawemwego Libra Business
Generalna Dyrekcja Drog . .
31.03.2010 132 404 Krajowych i Autostrad 3“§°W:(§’rgwiog[‘é°y miasta Nowogard
Oddziat w Szczecinie ag 9
. Budowa kompleksu budynkoéw
21.04.2010 55390 KrakowSDe\;ecl)oc;J)ment I mieszkalnych wraz z garazami
p.z0.0. podziemnymi o nazwie Arboretum w todzi
Generalna Dyrekcja Drég Budowa autostrady A-4 Tarnéw - Rzeszéw
; : na odcinku od wezta Debica Pustynia do
10.05.2010 1418 411 Krajowych i Autostrad | 02 3 C 20 ZQachoc?ni (0d ok 3,’537+550
Oddziat w Rzeszowie do ok. 570+300) '
Budowa autostrady A1 na odcinku granica
Generalna Dyrekcja Drog wojewéd_ztwa Ifujav_vsko- .
28.05.2010 252 102 Krajowych i Autostrad | POTIOrsKiegoftodzkiego do wezta Strykow
Oddziat w todzi Il - Odcinek 4 wezet "Strykéw I od km
291+000 do km 295+850
- Modernizacja drogi startowej DS-1, drég
Przedsiebiorstwo ) . o h
X kotowania, drogi patrolowej i drogi
28.06.2010 69787 Pansl_t\c/;/tcr)‘\i/(v:ezéf’ orty przeciwpozarowej w Porcie Lotniczym im.
F.Chopina w Warszawie

2.2 Czynniki ryzyka

Podstawowy rodzaj dziatalnosci spotek Grupy, tj. realizacja kontraktéw budowlanych, wiaze sie z ryzykiem walutowym w sytuacji,
gdy przychody lub koszty ze sprzedazy sg uzyskiwane lub denominowane w walutach obcych. Spotki Grupy aktywnie zarzadzaja
ryzykiem kursowym, zawierajac odpowiednie umowy z podwykonawcami lub instytucjami finansowymi. Zmiany kurséw
walutowych wptywajg na wysokos$é przychodow ze sprzedazy i kosztéw dziatalnosci operacyjnej oraz na wynik z wyceny
i rozliczen walutowych transakcji terminowych w dziatalnosci operacyjne;.
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Nieodtagcznym ryzykiem zwigzanym z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej jest ryzyko kredytowe kontrahentéw. Pomimo
wprowadzenia restrykcyjnych procedur kontroli naleznosci w Grupie, wcigz istnieje ryzyko zwigzane z niewyptacalnos$cig
inwestoréow. Opdznienia w terminowym regulowaniu naleznosci moga negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Grupy, powodujac
koniecznos¢ tworzenia odpiséw aktualizujacych naleznosci oraz finansowania dziatalnosci zadluzeniem zewnetrznym. Ryzyko to
wzrosto zwtaszcza w | pétroczu 2009 roku, biorac pod uwage obecng sytuacje gospodarczg.

Realizacja kontraktéw budowlanych odbywa sie w okreslonych warunkach techniczno-ekonomicznych, co wptywa na poziom
uzyskiwanej marzy. Spotki Grupy Budimex $wiadczace ustugi budowlane monitorujg ryzyka techniczne, organizacyjne, prawne
i finansowe zwigzane z planowaniem i biezacym przebiegiem prac na poszczegdlnych kontraktach. Pomimo wprowadzonych
mechanizmoéw kontrolnych i zabezpieczenia ogéinych ryzyk (kredytowego, walutowego i odpowiedzialnosci cywilnej) istnieje
mozliwo$¢ wystapienia czynnikéw powodujacych realizacje kontraktu z marzg nizszg niz pierwotnie planowana, wsrod ktérych
nalezy wymienic:

3.1 Charakterystyka podstawowych wielkos$ci ekonomiczno - finansowych Grupy Budimex

wzrost cen materiatéw budowlanych, ropopochodnych i energii,
wzrost cen ustug podwykonawcow,
wzrost kosztéw zatrudnienia pracownikéw,

opoznienia w terminowym wykonaniu lub niedostateczna jako$¢ robot podwykonawcéw,

opdznienia w uzyskaniu odpowiednich decyzji administracyjnych,
zmiana zakresu robot badz technologii uzgodnionych w umowach,
niekorzystne warunki pogodowe lub gruntowe.

SYTUACJA FINANSOWA

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Giéwne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Budimex na dzien 30 czerwca 2010 roku, w

poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2009 roku przedstawia ponizsza tabela:

30.06.2010  31.12.2009 Zmiana Zmiana %
AKTYWA
Aktywa trwate (diugoterminowe) 524 876 517 881 6 995 1,4%
Rzeczowe aktywa trwate 90 722 99 790 (9 068) -9,1%
Nieruchomosci inwestycyjne 3453 3673 (220) -6,0%
Wartosci niematerialne 3099 3530 (431) -12,2%
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 73 237 73 237 - 0,0%
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 16 953 20 653 (3 700) -17,9%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 23 965 23 955 10 0,0%
Kaucje z tytutu uméw o budowe 49785 49 658 127 0,3%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3481 1878 1603 85,4%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 260 181 241 507 18 674 7,7%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 2367 725 2821742 (454 017) -16,1%
Zapasy 1035 146 1128 634 (93 488) -8,3%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 544 873 398 293 146 580 36,8%
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 22 585 25945 (3 360) -13,0%
Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw o budowe 200 379 99 329 101 050 101,7%
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 227 1272 (1 045) -82,2%
Pochodne instrumenty finansowe 2 166 8 839 (6 673) -75,5%
Inne aktywa fln,angowe wyceniane w wartosci godziwej przez ) 19 850 (19 850) -100,0%
rachunek zyskéw i strat
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 549 286 1130 357 (581 071) -51,4%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7155 4772 2383 49,9%
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 5908 4 451 1457 32,7%
RAZEM AKTYWA 2892 601 3339 623 (447 022) -13,4%
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PASYWA 30.06.2010 31.12.2009 Zmiana Zmiana %

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej 539 581 586 180 (46 599) -7,9%
Kapitat podstawowy 145 848 145 848 - 0,0%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 234 799 234 799 - 0,0%
ZRac’)gzrr;‘iﬁieCIZ(rl]J;(s:ﬁwe z przeliczenia oddziatéw i podmiotow 1897 1 446 451 31.2%
Zyski / (straty) zatrzymane 157 037 204 087 (47 050) -23,1%
Kapitat wtasny przypisany udzialom nie dajacym kontroli - - - 0,0%
Razem kapitat wiasny 539 581 586 180 (46 599) -7,9%
Zobowiazania 2 353 020 2753 443 (400 423) -14,5%
Zobowigzania dtugoterminowe 206 609 418 021 (211 412) -50,6%
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania 6 623 230 218 (223 595) -97,1%
Kaucje z tytutu uméw o budowe 108 304 105 132 3172 3,0%
:'\’iﬁﬁzr\évgcri\;zzz?:wiqzania diugoterminowe 87 825 78 814 9011 11,4%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 3 857 3857 - 0,0%
Zobowiazania krétkoterminowe 2146 411 2335422 (189 011) -8,1%
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrddta finansowania 19114 62 941 (43 827) -69,6%
gggg\migjggii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 934 114 008 828 25 286 2.8%
Kaucje z tytutu uméw o budowe 116 602 121 180 (4 578) -3,8%
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe 591 397 546 901 44 496 8,1%
Otrzymane zaliczki 192 292 355572 (163 280) -45,9%
Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe i inne obcigzenia 118 518 98 517 20 001 20,3%
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 46 762 95 071 (48 309) -50,8%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 1665 1675 (10) -0,6%
Pochodne instrumenty finansowe 6 084 16 124 (10 040) -62,3%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow 114 844 127 613 (12 769) -10,0%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 5019 1000 4019 401,9%
RAZEM PASYWA 2892 601 3339 623 (447 022) -13,4%

Na dzien 30 czerwca 2010 roku skonsolidowana warto$¢ aktywow spadia o 447 022 tysigce ztotych w stosunku do stanu na
koniec grudnia 2009 roku i jest to wynikiem spadku wartosci aktywéw obrotowych o 16,1% (454 017 tysiace ztotych) oraz wzrostu
aktywow trwatych o 1,4 % (6 995 tysiecy ztotych).

Aktywa trwate:
Na zmiane wartosci aktywow trwatych na dzien 30 czerwca 2010 roku w stosunku do stanu na dzieh 31 grudnia 2009 roku wptyw

miaty przede wszystkim:
. wzrost wartosci salda aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 18 674 tysiace ztotych,

. obnizenie sie salda rzeczowych aktywoéw trwatych o 9 068 tysiecy ztotych w wyniku amortyzacji i sprzedazy $rodkéw
trwatych oraz

. spadek wartosci salda inwestycji w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci o 3 700 tysiecy ztotych.

Aktywa obrotowe:
Aktywa obrotowe zmniejszyty sie 0 454 017 tysiecy ztotych na skutek:

. obnizenia sie salda srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentéw o 581 071 tysiecy ztotych, gtdwnie w wyniku sptaty zadtuzenia
zewnetrznego, wyptaty dywidendy oraz zaptaty podatku dochodowego za 2009 rok,

. spadku wartosci zapaséw o 93 488 tysiecy zilotych zwigzanym przede wszystkim ze sprzedazg lokali mieszkalnych w
ramach dziatalnosci deweloperskiej,

. wzrostu salda naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o 146 580 tysiecy ztotych oraz

. wzrostu wartosci kwot naleznych od odbiorcow z tytutu uméw o budowe (wyceny kontraktéw budowlanych) o 101 050
tysiecy ztotych.
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Pasywa:
Po stronie pasywow istotne zmiany dotyczyty:

. spadku salda kredytéw, pozyczek i innych zewnetrznych zrodet finansowania o 267 422 tysigce ztotych,
. obnizenia sie wartosci otrzymanych zaliczek o 163 280 tysiecy ztotych,
. spadku wartosci zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego o 48 309 tysiecy ztotych,

. wzrostu salda kwot naleznych odbiorcom z tytutu uméw o budowe o 44 496 tysiecy ztotych w zwigzku z wyceng kontraktéw
budowlanych oraz

. zwiekszenia wartosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan o 25 286 tysiecy ztotych.

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

01.01- 01.01- . . o

30.06.2010 30.06.2009 AUl DEEE AL UE R
Przychody ’net_to ze s_prz’edazy produktow i ustug 1723 404 1516 756 206 648 13.6%
oraz towaréw i materiatow
'Koszty'sp'rzedanych produktéw i ustug oraz towaréow (1513 845) (1224 254) (289 591) 23.7%
i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy 209 559 292 502 (82 943) -28,4%
Koszty sprzedazy (11 061) (11 819) 758 -6,4%
Koszty ogolnego zarzadu (55 601) (61 912) 6 311 -10,2%
Pozostate przychody operacyjne 59 155 27 301 31854 116,7%
Pozostate koszty operacyjne (41 244) (116 415) 75171 -64,6%
Zysk / (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych 2071 (42 371) 44 442 -104,9%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 162 879 87 286 75 593 86,6%
Przychody finansowe 20 445 24 109 (3 664) -15,2%
Koszty finansowe (24 946) (9770) (15 176) 155,3%
Udziat w zyskach / (stratach) netto jednostek o
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci (2224) (394) (1830) 464,5%
Zysk brutto 156 154 101 231 54 923 54,3%
Podatek dochodowy (29 599) (25771) (3 828) 14,9%
Zysk netto za okres 126 555 75 460 51 095 67,7%
z tego przypadajgcy: -
akcjonariuszom jednostki dominujacej 126 555 75 460 51 095 67,7%

udziatom nie dajgcym kontroli - - - -

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku Grupa Budimex uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci
1723 404 tysigce zitotych, co stanowi wzrost o 13,62% w poréwnaniu do przychodéw uzyskanych w tym samym okresie 2009
roku.

W pierwszym pétroczu 2010 roku produkcja budowlano-montazowa w Polsce wyrazona w cenach biezacych spadta o 6,59%
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (spadek o0 6,10% w cenach statych), natomiast sprzedaz segmentu
budowlanego Grupy Budimex na rynku krajowym wzrosta w poréwnywalnych okresach o 1,00%. Budownictwo infrastrukturalne
stanowito 60,72% catos$ci sprzedazy segmentu budowlanego.

Zysk brutto ze sprzedazy w pierwszym potroczu 2010 roku wyniést 209 559 tysiecy ztotych, natomiast w roku poprzednim w tym
samym okresie osiagnat wartos¢ 292 502 tysigce ziotych. Rentowno$¢ brutto sprzedazy w pierwszym poétroczu 2010 roku
wyniosta zatem 12,16%, a w pierwszym potroczu roku poprzedniego wskaznik ten wynosit 19,28%.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci w przypadku, gdy budzetowane koszty realizacji kontraktu budowlanego
przekraczajg catkowitg warto$¢ przewidywanych przychodéw, spétki Grupy w momencie zidentyfikowania tego faktu tworzg
rezerwy na straty, prezentowane w bilansie w pozycji ,Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe”. W kolejnych okresach
czes¢ utworzonej rezerwy jest rozwigzywana proporcjonalnie do stopnia zaawansowania kontraktu przy uwzglednieniu ujemnej
catkowitej marzy kontraktu. Na dzien 31 grudnia 2009 roku rezerwy na straty na kontraktach wynosity 241 097 tysigcy ztotych.
W pierwszym potroczu 2010 roku saldo rezerw na straty na kontraktach wzrosto o kwote 75 109 tysiecy ztotych.

W przypadku ustug budowlanych, spotki Grupy Budimex sg zobowigzane do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Na dzien
30 czerwca 2010 roku warto$¢ rezerw na naprawy gwarancyjne wynosita 89 927 tysiecy ziotych. W okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2010 roku saldo rezerw na naprawy gwarancyjne spadto o 2 787 tysiecy ztotych.

Koszty sprzedazy w pierwszym poétroczu 2010 roku obnizyly sie o 758 tysiecy ztotych w poroéwnaniu z pierwszym potroczem roku
poprzedniego, natomiast koszty ogdélnego zarzadu byty o 6 311 tysiecy zlotych nizsze niz koszty poniesione w analogicznym
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okresie 2009 roku. Wskaznik udziatu tgcznie kosztéw sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzadu w sprzedazy ogotem zmniejszyt sie
z 4,86% w pierwszym poétroczu 2009 roku do 3,87% w pierwszym pétroczu biezacego roku.

Pozostate przychody operacyjne za pierwsze potrocze 2010 roku wyniosty 59 155 tysiecy ztotych (27 301 tysiecy ziotych za
pierwsze pétrocze 2009 roku) i obejmowaty odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci watpliwe w kwocie 10 912 tysiecy
ztotych, atakze uzyskane przychody z tytutu odszkodowan i kar umownych w kwocie 38 298 tysiecy ziotych. Ponadto
w pierwszym pétroczu 2010 roku spotki Grupy dokonaty zbycia sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz nieruchomosci
inwestycyjnych, z ktérego osiagnety ogdiny zysk w wysokosci 6 354 tysigce ztotych. Warto$¢ netto sktadnikéw rzeczowego
majatku trwatego oraz nieruchomosci inwestycyjnych, wiaczajac aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy,
sprzedanych w pierwszym pétroczu 2010 roku wynosita 10 288 tysiecy ztotych.

Pozostate koszty operacyjne w pierwszym pétroczu 2010 roku wyniosty 41 244 tysigce ziotych (116 415 tysiecy zilotych
w pierwszym pétroczu 2009 roku), z czego 3 208 tysiecy ztotych stanowity koszty z tytutu odpiséw aktualizujacych warto$é
naleznosci, 32 716 tysiecy ztotych z tytutu utworzenia rezerw na kary i odszkodowania oraz 1 735 tysiecy ziotych z tytutu
utworzenia rezerw na sprawy sadowe. Warto$¢ wyptaconych odszkodowan ikar umownych, ktére obcigzyly wynik Grupy
w omawianym okresie wyniosta 1 750 tysiecy ztotych.

W okresie pierwszego pétrocza 2010 roku Grupa odnotowata zysk z tytutlu wyceny irealizacji instrumentéow pochodnych
(zawartych w celu ograniczenia ryzyka kursowego kontraktéw budowlanych w walutach obcych) w wysokosci 2 071 tysiecy
ztotych, natomiast w tym samym okresie roku poprzedniego odnotowata strate - w wysokosci 42 371 tysiecy ztotych.

Grupa w pierwszym potroczu 2010 roku odnotowata zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 162 879 tysiecy ziotych,
natomiast w pierwszym poétroczu roku 2009 - w wysokos$ci 87 286 tysiecy ziotych (wzrost o 86,60%). Zysk z dziatalnosci
operacyjnej w pierwszym pétroczu 2010 roku stanowit 9,45% wartosci przychodéw ze sprzedazy, natomiast w analogicznym
okresie poprzedniego roku stanowit 5,75% wartosci przychodéw ze sprzedazy.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku Grupa poniosta strate z dziatalnosci finansowej w kwocie 4 501 tysiecy
ztotych, natomiast w tym samym okresie roku poprzedniego osiggneta zysk w wysokosci 14 339 tysiecy ztotych. Przychody
finansowe w pierwszym potroczu 2010 roku stanowity odsetki w wysokos$ci 20 445 tysiecy ztotych. Koszty finansowe w pierwszym
pétroczu 2010 roku stanowity miedzy innymi: koszty odsetek w wysokosci 8 487 tysiecy ztotych, zaptacone przez spoétki Grupy
prowizje bankowe od gwarancji i kredytow w wysokosci 9 544 tysigce ztotych oraz koszty z tytutu dyskonta dtugoterminowych
naleznosci i zobowigzan z tytutu kaucji gwarancyjnych w wysokosci 4 180 tysiecy ztotych.

Pierwsze potrocze 2010 roku Grupa zamkneta zyskiem brutto w wysokosci 156 154 tysigce ztotych, natomiast ten sam okres roku
poprzedniego zyskiem brutto w wysokosci 101 231 tysiecy ztotych (wzrost o 54,26%).

Podatek dochodowy za sze$¢ miesiecy 2010 roku wynidst 29 599 tysiecy ztotych (25 771 tysiecy zlotych za sze$é miesiecy 2009
roku), w tym:

. czes¢ biezaca w wysokosci 47 900 tysiecy ztotych
. czes$¢ odroczona w wysokosci (18 301) tysiecy ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Grupa rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 260 181
tysiecy ztotych, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2009 roku Grupa wykazywata aktywa z tego tytutu w kwocie 241 507 tysiecy
ztotych. Sktadniki bilansu z tytutu odroczonego podatku dochodowego w Grupie Budimex wynikajg gtéwnie ze specyfiki rozliczen
kontraktéw budowlanych, gdzie moment uznania kosztu za poniesiony i przychodu za zrealizowany sg rézne w ujeciu
podatkowym i ksiggowym.

Zysk netto przypisany akcjonariuszom Budimeksu SA za pierwsze pétrocze 2010 roku wynidst 126 555 tysiecy ztotych, podczas
gdy zysk netto przypisany akcjonariuszom Budimeksu SA za analogiczny okres roku 2009 wyniost 75 460 tysiecy ztotych (wzrost
067,71%).

W pierwszym potroczu 2010 roku Grupa nabyla sktadniki rzeczowego majatku trwatego, wartosci niematerialne
oraz nieruchomosci inwestycyjne o tacznej wartosci 6 666 tysiecy ztotych, w tym urzadzenia techniczne i maszyny o wartosci
3 889 tysiecy ztotych.

Sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych

Grupa Budimex rozpoczeta rok 2010 posiadajac $rodki pieniezne na rachunkach bankowych i w kasie w facznej kwocie
1 130 357 tysiecy ztotych, ktora dla celéw sporzadzenia sprawozdania z przeplywow pienigznych zostata zmniejszona o $rodki
o ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci 68 tysiecy ztotych. Przeptywy pieniezne netto za pierwsze pétrocze
2010 roku byly ujemne i wynosity 581 403 tysigce ztotych i na dzien 30 czerwca 2010 roku Grupa wykazata $rodki pieniezne
w wysokosci 549 286 tysigcy ztotych, w tym Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci 100 tysiecy
ztotych.

W pierwszym poétroczu 2010 roku stan $rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej zmniejszyt sie o kwote 157 872 tysiace
ztotych.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej zamknety sie dodatnim saldem w wysokosci 23 113 tysiecy ziotych, na co
przede wszystkim wptyw miaty wptywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych wycenianych przez rachunek zyskow i strat.

Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci finansowej po szesciu miesigcach roku 2010 byty ujemne i wyniosty 446 644 tysiace ztotych,
przede wszystkim w wyniku sptaty zadtuzenia zewnetrznego oraz wyptaty dywidendy.
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3.2 Zarzadzanie zasobami finansowymi Grupy Budimex

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej Grupy Budimex w | pétroczu sg zazwyczaj ujemne, co wynika
z charakteru prowadzonej dziatalnosci budowlanej, gdzie duze wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej realizowane sg pod
koniec roku, natomiast w okresie pierwszych dwoch kwartatéw kolejnego roku s$rodki pieniezne angazowane sg w biezaca
dziatalno$¢ operacyjng. Ujemne przeptywy s$rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w okresie | pétrocza 2010 roku
wynikaty przede wszystkim z dostosowan w poziomie kapitatu obrotowego w okresie | kwartatu 2010 roku, ktore byty
nastepstwem duzej nadwyzki Srodkéw pienieznych powstatej w IV kwartale 2009 roku w ramach dziatalnos$ci budowlanej.
Jednoczesnie, w okresie | potrocza 2010 roku, w ramach dziatalnosci deweloperskiej Grupa wygenerowata znaczne nadwyzki
gotdwki, ktére zostaty przeznaczone na sptate zadtuzenia z tytutu kredytéw bankowych finansujacych te dziatalnos¢. Do spadku
salda srodkow pienieznych w okresie | pétrocza 2010 roku przyczynita sie rowniez wyptata dywidendy, ktéra miata miejsce
w czerwcu 2010 roku.

Okresowe nadwyzki srodkow pienieznych Grupy byty - zgodnie z politykg Grupy — wykorzystywane do finansowania dziatalnosci
spotek Grupy poprzez pozyczki wewngtrzgrupowe oraz lokowane w depozyty bankowe, bony skarbowe lub krétkoterminowe
papiery wartosciowe emitentéw o wysokim ratingu. Ponadto spotka Budimex SA wykorzystywata nadwyzki srodkéw pienieznych
do finansowania swoich dostawcéw ustug i materiatéw, co wptywato pozytywnie na ptynnosé finansowa tychze dostawcéw i
generowato dodatkowe przychody finansowe dla Budimex SA z tytutu skonta.

Jednoczesnie Grupa Budimex posiadata zadtuzenie zewnetrzne z tytutu kredytdow bankowych, pozyczek i leasingu, ktére na
dzien 30 czerwca 2010 roku wynosito jedynie 25 737 tysiecy ztotych i byto nizsze az o 267 422 tysigce ztotych w stosunku do
stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku (patrz tabela ponizej). Tak znaczny spadek poziomu zadtuzenia zewnetrznego wynikat
przede wszystkim z dokonanej w okresie | potrocza 2010 roku catkowitej sptaty zadtuzenia bankowego Grupy zwiazanego
z dziatalnoscig deweloperska. W rezultacie na dzien 30 czerwca 2010 roku Grupa nie posiadata zadtuzenia z tytutu kredytow
bankowych przeznaczonych na finansowanie dziatalnosci deweloperskiej, ktére to kredyty - w poprzednich okresach - stanowity
dominujgcy czes¢ zadtuzenia zewnetrznego Grupy ogétem. Na zadluzenie zewnetrzne Grupy na 30 czerwca 2010 roku sktadaty
sie przede wszystkim zobowigzania z tytulu uméw leasingu w kwocie 16 447 tysiecy ztotych zawartych w celu finansowania
nabycia sktadnikow rzeczowego majatku trwatego — gtéwnie maszyn i urzadzen do realizacji kontraktéw drogowych (spadek
w stosunku do 31 grudnia 2009 roku o kwote 5 601 tysiecy ztotych).

GRUPA BUDIMEX 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Dtugoterminowe kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania 6 623 230218 132 072
Krotkoterminowe kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrodta finansowania 19114 62 941 266 283

Razem zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek i innych zewnetrznych zrédet

) ! 25737 293 159 398 355
finansowania

Strukture finansowania Grupy Budimex obrazujg nastepujace wskazniki:

Wskaznik
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Pokrycie majatku kapitalem wtasnym:

(kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej)/ (aktywa 0,19 0,18 0,15
ogotem)

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wiasnym:

(kapitat wlasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej) / (aktywa 1,03 1,13 1,09
trwate)

Wskaznik zadtuzenia catkowitego:

(aktywa ogotem - kapitat wlasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki 0,81 0,82 0,85
dominujgcej) / (aktywa ogotem)

Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych:

(aktywa ogdtem - kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 4,36 4,70 5,47
dominujgcej) / (kapitat wiasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej)

Pomimo wzrostu wartosci przychodéw ze sprzedazy Grupy skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30
czerwca 2010 roku wykazuje spadek aktywow i zobowigzan w stosunku do danych sporzadzonych na dzien 30 czerwca 2009
roku, przy jednoczesnym wzroscie wartosci kapitatu witasnego Grupy. W rezultacie obnizyly sie wskazniki zadtuzenia catkowitego
oraz zadtuzenia kapitatu wtasnego oraz poprawit si¢ wskaznik pokrycia majatku kapitatem wtasnym. Spadek zobowigzan Grupy
jest konsekwencjg dokonanej w listopadzie 2009 roku pfatnosci za udzialy w Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0. (na dziehn 30
czerwca 2009 roku w zobowigzaniach krétkoterminowych Grupy jest ujete zobowigzanie z tego tytutu) oraz dokonanej w |
pétroczu 2010 roku i opisanej powyzej sptaty catosci zadtuzenia z tytutu kredytdw bankowych dotyczacych dziatalnosci
deweloperskiej. Powyzsze transakcje miaty rowniez znaczacy wptyw na obnizenie sie poziomu wskaznikéw ptynnosci Grupy
Budimex, co zostato przedstawione w tabeli ponizej.
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Wskaznik 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Ptynno$c¢ biezaca

(aktywa obrotowe)/(zobowigzania krétkoterminowe) 110 121 118
Ptynnos¢ szybka

(aktywa obrotowe — zapasy)/(zobowigzania krétkoterminowe) 0.62 0.72 0.64

Obecna dobra sytuacja finansowa Grupy Budimex w zakresie ptynnosci i dostepu do zewnetrznych Zrdédet finansowania nie
stwarza zagrozen dla finansowania dziatalno$ci w drugim pétroczu 2010 roku.

3.3 Pozycje pozabilansowe Grupy Budimex

Poreczenia, gwarancje oraz inne zobowigzania warunkowe przedstawia ponizsza tabela:

30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Naleznosci warunkowe

Od jednostek powigzanych

— otrzymanych gwaranc;ji i poreczen - - -
— otrzymanych weksli jako zabezpieczenie - - -
Od jednostek powigzanych ogétem - - -
Od pozostalych jednostek

— otrzymanych gwaranc;ji i poreczen 243 403 189 829 193 000
— otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 16 352 18 020 17 743
Od pozostatych jednostek ogéotem 259 755 207 849 210743
Naleznosci warunkowe ogétem 259 755 207 849 210 743
Zobowigzania warunkowe

Na rzecz jednostek powigzanych

— udzielonych gwarancji i porgczen 640 634 690
— wystawionych weksli jako zabezpieczenie - - -
Na rzecz jednostek powigzanych ogétem 640 634 690
Na rzecz pozostatych jednostek

— udzielonych gwaranc;ji i poreczen 1359 635 1233 684 995 576
— wystawionych weksli jako zabezpieczenie 8 840 10 615 16 527
Na rzecz pozostatych jednostek ogotem 1368 475 1244 299 1012103
Zobowiazania warunkowe ogétem 1369 115 1244 933 1012793
Pozycje pozabilansowe razem (1109 360) (1037 084) (802 050)

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen obejmujg wystawione przez banki lub podmioty powigzane na
rzecz spotek Grupy Budimex gwarancje stanowigce zabezpieczenie roszczen Grupy w stosunku do tych podmiotéw z tytutu
wykonywanych kontraktéw budowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek to przede wszystkim
gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentéw spétek Grupy na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do spoétek
Grupy z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych. Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec spétek
Grupy. Gwarancje udzielane zleceniodawcom Grupy stanowig alternatywny, w odniesieniu do zatrzymywanych kaucji
gwarancyjnych, sposob zabezpieczenia ewentualnych roszczen zleceniodawcéw z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.
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Wystawione weksle wiasne stanowig zabezpieczenie sptaty zobowigzan wobec strategicznych dostawcéw spétek Grupy,
natomiast otrzymane weksle ujete w naleznosciach warunkowych stanowig zabezpieczenie zaptaty naleznosci przez inwestoréw /
odbiorcow spotek Grupy.

Udzielone przez Budimex SA lub przez jednostki od niego zalezne poreczenia kredytu lub pozyczki oraz udzielone gwarancje
wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku:

Nazwa spotki Nazwa (firmy) taczna kwota Okres na Warunki Charakter powigzan
udzielajacej podmiotu, ktéremu kredytow lub jaki zostaly finansowe na istniejacych
poreczenia zostaly udzielone pozyczek, ktéra udzielone jakich pomiedzy
kredytu lub poreczenia lub w calosci lub poreczenia lub poreczenia BUDIMEX SA

pozyczek lub gwarancje w okreslonej czesci gwarancje lub gwarancje a podmiotem,
udzielajacej zostata odpowiednio zostaly ktéry zaciagnat

gwaranciji poreczona lub udzielone  kredyt lub pozyczke
gwarantowana
Budimex SA Mostostal Krakéw SA 55 587 do 2021-10-31 nieodptatnie zalezna
Budimex SA Budimex Danwood SA 65 329 do 2014-06-30 nieodptatnie zalezna
Budimex SA PKZ BUDIMEX GmbH 272 do 2015-06-30 nieodptatnie zalezna
Budimex SA Budimex Bau GmbH 640 do 2015-06-30 nieodptatnie zalezna
OGOLEM 121 828
4. INFORMACJE POZOSTALE

4.1 Akcjonariat

Wedtug posiadanych przez Budimex SA informaciji, struktura akcjonariatu Budimeksu SA na dzien 30 czerwca 2010 roku
przedstawiata sie nastepujaco:

: : % udziat w ) % udziat
. ) rodzaj liczba . liczba
Akcjonariusz - - kapitale . w gtosach
akgji akgji gtoséw
zaktadowym na WZA
Valivala Holdings B.V. Amsterdam (Holandia) - o o
Spétka z Grupy Ferrovial SA (Hiszpania) zwykte 15078 159 59,06% 15078 159 59,06%
OFE PZU ,Ztota Jesien” zwykte 1444 895 5,66% 1444 895 5,66%
Pozostali akcjonariusze zwykte 9 007 044 35,28% 9 007 044 35,28%
Ogotem 25530 098 100,00% 25530 098 100,00%

4.2 Zarzad i Rada Nadzorcza

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Zarzad Budimex SA sktadat sie z nastepujgcych oséb:

. Dariusz Blocher prezes Zarzadu, dyrektor generalny

. Ignacio Botella Rodriguez wiceprezes Zarzadu

e  Joanna Makowiecka cztonek Zarzadu, dyrektor Pionu ds. Zarzgdzania Kadrami

e  Jacek Daniewski cztonek Zarzadu, dyrektor Pionu Prawno-Organizacyjnego

. Henryk Urbanski cztonek Zarzadu, dyrektor Pionu Zarzadzania Nieruchomosciami
. Marcin Wegtowski cztonek Zarzadu, dyrektor Pionu Ekonomiczno-Finansowego

Sktad Zarzadu w czasie od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku nie ulegt zmianom.

Zasady dotyczace powotywania i odwotywania 0os6b zarzadzajgcych, uprawnienia oséb zarzgdzajacych, w tym uprawnienia do

podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji Spoétki, zawarte w Statucie, w ciggu 2010 roku nie ulegty zmianie.

1"



Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy za | pétrocze 2010 roku
(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

W dniu 19 maja 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Budimex SA podjeto uchwate o powotaniu do Rady Nadzorczej
nastepujacych osdéb:

. Marzenna Anna Weresa
. Piotr Kaminski
e  Maciej Stanczuk

w miejsce dotychczasowych cztonkoéw:
e  Stanistaw Pacuk

. Krzysztof Sedzikowski

e Krzysztof Sokolik.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Rada Nadzorcza Budimex SA miata nastepujacy sktad:

. Marek Michatowski przewodniczacy Rady

. Carmelo Rodrigo Lopez wiceprzewodniczacy Rady
e  Tomasz Sielicki sekretarz Rady

. Marzenna Anna Weresa cztonek Rady

. Igor Chalupec cztonek Rady

e  Javier Galindo Hernandez cztonek Rady

e Jose Carlos Garrido-Lestache Rodriguez  cztonek Rady

. Piotr Kaminski cztonek Rady

. Maciej Stanczuk cztonek Rady.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku nastepujgace osoby zarzadzajgce oraz nadzorujace posiadaty akcje Budimex SA:

Dariusz Blocher 3 500 akcji
Marcin Weglowski 2 830 akcji
Marek Michatowski 3 900 akgji

Wyzej wymienieni cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji na akcje Spoétki. Pozostate osoby zarzadzajgce
i nadzorujace Budimex SA na dzien 30 czerwca 2010 roku nie posiadaja akcji lub opcji na akcje Spotki.

Dariusz Blocher prezes Henryk Urbanski cztonek
Zarzadu e Zarzadu s
imig i nazwisko stanowisko/funkcja podpis imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

Ignacio Botella

. wiceprezes Marcin Wegtowski cztonek
Rodriguez
Zarzadu e Zarzadu e
imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
Joanna . .
. cztonek Jacek Daniewski cztonek
Makowiecka
Zarzadu = e Zarzadu e
imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis imig i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

Warszawa, 26 sierpnia 2010 roku

12




	1.  OTOCZENIE GOSPODARCZE 
	1.1 Ogólna charakterystyka rynku 
	1.2 Perspektywy rozwoju rynku 
	2.  NAJWAŻNIEJSZE ZDARZENIA W OKRESIE I PÓŁROCZA 2010 ROKU  
	2.1 Najważniejsze kontrakty budowlane zawarte przez spółki Grupy Budimex 
	2.2 Czynniki ryzyka 

	3. SYTUACJA FINANSOWA  
	3.1 Charakterystyka podstawowych wielkości ekonomiczno – finansowych Grupy Budimex 
	3.2 Zarządzanie zasobami finansowymi Grupy Budimex  
	3.3 Pozycje pozabilansowe Grupy Budimex 

	4. INFORMACJE POZOSTAŁE 
	4.1 Akcjonariat 
	4.2 Zarząd i Rada Nadzorcza 



