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1 OTOCZENIE RYNKOWE

11 Ogédlna charakterystyka rynku

Po okresie widocznej odbudowy aktywnosci gospodarczej, wraz z wybuchem wojny w Ukrainie pod koniec lutego biezacego roku
koniunktura gospodarcza zaczeta hamowac. Niekorzystny wplyw na sSwiatowe gospodarki, w tym gospodarke polska,
miaty m.in. ograniczenie dostaw gazu do Europy przez Rosje, zaburzenia w handlu z Ukraina, Rosjg i Biatorusig oraz wyrazny
wzrost niepewnosci, uwidaczniajgcy sie w decyzjach podmiotow gospodarczych. Niska warto$¢ indeksu PMI dla krajowego
przetworstwa, ktory w czerwcu 2022 roku spadt az do poziomu 44,4 punktu w poréwnaniu z rekordowo wysokim poziomem
59,4 punktu rok wczesniej, sugeruje poczatek recesji w gospodarce. Sytuacja gospodarcza w nadchodzgcych miesigcach bedzie
silnie skorelowana z dalszym przebiegiem inwazji Rosji na Ukraine oraz podejmowanymi decyzjami z zakresu regulacji
epidemicznej w zwigzku z COVID-19.

Zgodnie z szacunkiem Gtéwnego Urzedu Statystycznego (GUS), wzrost produktu krajowego brutto (PKB) w | kwartale 2022 roku
wyniost 5,9% rok do roku, w przeciwienstwie do spadku na poziomie 0,9%, odnotowanego w analogicznym okresie roku
ubiegtego. W czerwcu 2022 roku stopa bezrobocia wyniosta 4,9% wzgledem 5,9% w analogicznym miesigcu roku poprzedniego.
Dodatkowo, w ostatnich miesigcach zanotowano wyrazny wzrost wskaznika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych,
ktory w czerwcu 2022 roku wynidst 15,5% rok do roku, znacznie przekraczajgc sredniookresowy cel inflacyjny Narodowego Banku
Polskiego (NBP).

Wartos$¢ sprzedanej produkcji budowlano-montazowej (w cenach statych) w pierwszej potowie 2022 roku zwigekszyta sie o 12,0%
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. W segmencie obiektéw inzynierii ladowej i wodnej odnotowano wzrost
0 5,9% w stosunku do ubiegtego roku. Taki sam przyrost wystgpit rowniez w segmencie robét budowlanych specjalistycznych.
Natomiast dla przedsiebiorstw zajmujgcych sie budowg budynkéw, warto$¢ produkcji budowlano - montazowej zwigkszyta sie
w pierwszym potroczu 2022 roku o 24,6% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. Wskaznik klimatu
koniunktury w budownictwie ulegt zdecydowanemu pogorszeniu w czerwcu 2022 roku, osiggajgc wartos¢ -15,5 punktu
w poréwnaniu do -5,5 punktu rok wczesniej.

Korzystny dla rynku budowlanego niski poziom stdp procentowych (a wiec i niski koszt kapitatu) obserwowany w ostatnich latach
ustgpit miejsca wyzszym stopom procentowym. Cykl podwyzek ogtoszonych przez RPP doprowadzit stope referencyjng
do poziomu 6,5% w lipcu biezacego roku. Przektada sig to na znaczny spadek liczby udzielanych kredytéw (liczba wnioskujacych
o kredyt mieszkaniowy w czerwcu 2022 r. byta 0 59,7% nizsza w poréwnaniu do analogicznego miesigca roku ubiegtego).

Wysokie stopy procentowe dotykajg inwestoréw oraz klientéw indywidualnych, ktérzy zmagajg sie z pogorszeniem zdolnosci
kredytowej oraz wyzszymi kosztami kredytow hipotecznych, co wplywa na stabsze wyniki budownictwa mieszkalnego.

Catkowita moc zainstalowana odnawialnych zrédet energii w Polsce wyniosta w maju biezgcego roku 19,7 GW, co stanowito
34,1% wszystkich zrodet energii elektrycznej. Strukture zainstalowanej mocy zdominowata fotowoltaika (okoto 52% wszystkich
mocy odnawialnych zrédet energii), ktérej zainstalowana moc na koniec maja biezgcego roku wyniosta 10,22 GW (w poréwnaniu
do 4,98 GW w analogicznym miesigcu roku 2021).

1.2 Perspektywy rozwoju rynku

Przyszta sytuacja gospodarcza w Polsce jest przede wszystkim uzalezniona od dalszego rozwoju sytuacji geopolitycznej
w zwigzku z konfliktem w Ukrainie oraz jej skutkow, dotyczacych zaburzen w funkcjonowaniu $wiatowej gospodarki. Zgodnie
z prognozami makroekonomicznymi opublikowanymi w lipcu 2022 roku przez NBP, koniunktura krajowa bedzie wcigz
pozostawata pod wptywem negatywnego szoku podazowego, w konsekwencji czego rozwdj polskiej gospodarki ulegnie
spowolnieniu. Po okresie widocznej odbudowy aktywnosci gospodarczej w 2021 roku, w nadchodzgcych kwartatach obnizy sie
tempo wzrostu PKB. Wzrost PKB w Polsce w 2022 roku oraz w 2023 roku osiggnie warto$¢ odpowiednio 4,7% i 1,4% rok do roku.
Zgodnie z projekcjg NBP, $rednioroczna inflacja szacowana jest na poziomie 14,2% i 12,3% odpowiednio w roku 2022 i 2023.
Srednia stopa bezrobocia oszacowana przez NBP ma osiggnaé poziom 3,1% w 2022 roku oraz 3,9% w 2023 roku. Projekcje
wskazujg, ze w kolejnych kwartatach 2024 roku bezrobocie ma systematycznie rosng¢, osiggajac wartos¢ 4,7% w 4 kwartale.

Za jedne z wazniejszych celdw dotyczacych sektora energetycznego w ciggu nadchodzgcych lat Ministerstwo Klimatu
i Srodowiska uznaje te, ktére dotyczg rozwoju odnawialnych zrédet energii i transformacji energetycznej. Do strategii wdrazanych
w ramach Polityki energetycznej Polski do 2040 roku (PEP2040) nalezy systematyczne zwiekszanie udziatu OZE w korhcowym
zuzyciu energii brutto w elektroenergetyce, transporcie oraz cieptownictwie i chtodnictwie. Zaplanowane dziatania to m.in.
uruchomienie pierwszej morskiej elektrowni wiatrowej (ok. 2024/2025 roku), a takze umozliwianie i utatwianie ciagtego postepu
technologicznego. Warto réwniez zwréci¢ uwage na programy inwestycyjne, takie jak OSPe i OSDe, majgce na celu wsparcie
rozwoju sektora OZE w kolejnych latach. Wymienione dziatania w diugiej perspektywie majg wptyngé m.in. na wzrost
bezpieczenstwa energetycznego, poprawe konkurencyjnosci gospodarki czy redukcje kosztow towarzyszgcych emisjom
zanieczyszczen.

Wartos$¢ ogtaszanych przetargdéw na rynku infrastrukturalnym jest w duzym stopniu zalezna od poziomu otrzymywanych $rodkéw
z Unii Europejskiej. Wartos¢ nowej perspektywy UE na lata 2021-2027 wynosi 1 074 miliardy euro i zostanie dodatkowo
wzbogacona o finansowanie zwigzane ze specjalnym pakietem naprawczym dla panstw cztonkowskich dotknigtych przez
pandemie COVID-19. Fundusz o nazwie NextGenerationEU to tymczasowy instrument odbudowy gospodarczej o wartosci ponad
800 miliardéw euro, na ktory sktada sie zaréwno forma dotacji, jak réwniez cze$¢ pozyczkowa. Warto$¢ alokaciji $rodkéw unijnych
dla Polski w ramach budzetu na lata 2021-2027 wyniesie prawie 108 miliardow euro w poréwnaniu do 117 miliardéw euro
(w cenach statych z 2018 roku), jakie Polska otrzymata w ramach poprzedniej perspektywy. Co wiecej, Komisja Europejska
1 czerwca 2022 roku zatwierdzita Krajowy Plan Odbudowy (KPO) opiewajgcy na 36 miliardéw euro (23,85 miliardéw euro w formie
grantéw i 12,11 miliardéw euro w formie pozyczek). Szacunki Polskiego Instytutu Ekonomicznego wskazujg, ze KPO zwigkszy
wzrost PKB o 1 pkt proc. w 2023 roku oraz 1,3 pkt proc. w 2024 roku. Jednak zanim Polska otrzyma srodki z poszczegdlnych
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transz, kraj jest zobowigzany do zrealizowania szeregu kamieni milowych, zwigzanych z wprowadzeniem reform
spoteczno-gospodarczych kompatybilnych z zasadami Unii Europejskiej. Jednoczes$nie Polski Fundusz Rozwoju (PFR)
zapowiedziat, ze bedzie w peini gotowy do uruchomienia inwestycji juz w Il kw. 2022 roku, a te projekty, ktére sg juz
w zaawansowanej fazie prac, bedg prefinansowane ze srodkéw krajowych.

Nastroje wsréd firm wykonawczych w obszarze duzych projektow drogowych sg raczej pesymistyczne. Mimo, iz plany budowy
drdg na najblizsze lata sg bardzo ambitne, to wykonawcy borykajg sie z trudnosciami z pozyskaniem pracownikéw oraz cigglym
wzrostem kosztow surowcow i materiatdow. Z uwagi na szybki wzrost kosztéw wykonawcy sktadajg oferty znacznie przekraczajgce
budzety Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych i Autostrad (GDDKIA). Aktualnie trwajg konsultacje spoteczne w ramach
Strategicznej Oceny Oddziatywania na Srodowisko - sg one niezbedne do przyjecia uchwaty PBDK 2030 (z perspektywa do 2030
roku). Inwestycje ujete w nowej odsfonie programu nie moga sie rozpocza¢, dopoki program nie zostanie przyjety. Plany zaktadajg
budowe autostrad i drog ekspresowych o dtugosci okoto 2 tysiecy kilometréw oraz wybudowanie 28 obwodnic. Wydatki Krajowego
Funduszu Drogowego na zadania inwestycyjne majg wynies¢ 258 miliardow ztotych. GDDKIA podpisata umowy na stworzenie
studium techniczno-ekonomiczno-srodowiskowego dla dwéch zachodnich odcinkéw Obwodnicy Aglomeracji Warszawskiej, ktére
potacza droge ekspresowg S10 z drogg S7. Zakonczenie prac projektowych przewidziane jest na 2026 rok. Najkorzystniejszy
korytarz planowanej inwestycji (S10, S50 i A50) ma dtugo$¢ 363 kilometréw, za$ szacunkowy koszt realizacji przekracza
23 miliardy ztotych.

W pierwszym potroczu 2022 roku, w ramach duzych kontraktéw na realizacje inwestycji z Programu Budowy Drog Krajowych
(PBDK) GDDKIA podpisata 8 uméw na realizacje o wartosci netto réwnej 4,3 miliarda ztotych. Na koniec pierwszego pétrocza
2022 roku w realizacji byto 101 zadan z programu (PBDK) o tacznej dtugosci 1 342,5 kilometréw i wartosci 52 miliardéw ztotych.
Ponadto trwajg prace na budowie 15 obwodnic z Programu budowy 100 obwodnic o tgcznej dtugosci 115,6 kilometréw i wartosci
2 miliardéw ztotych. Efekt wzrostu cen materiatéw budowlanych i niepewnosci co do ich dalszych zmian, widoczny jest w $redniej
wartosci najnizszych ofert w postepowaniach przetargowych. Srednia warto$é najnizszych ofert w postepowaniach otwartych
w pierwszym potroczu 2022 roku stanowi 101% wzgledem budzetu, wobec 76% odnotowanych w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Na rok 2022 GDDKIA zaplanowata ogtoszenie przetargéw na budowe 475 kilometrow drog o wartosci
22,5 miliarda ztotych, za$ do uzytku ma zosta¢ oddanych 346 kilometrow nowych drég. W przygotowaniu jest dokumentacja
projektowa dla drég o dtugosci 650 kilometrow diugosci.

W zwigzku ze znaczgcym wzrostem cen surowcéw GDDKIA postanowita zwigkszy¢ limit waloryzacji kontraktu do 10% jego
wartosci. Nowy limit obejmuje réwniez kontrakty juz podpisane, ktore nie posiadaly zadnej waloryzacji. GDDKiA zamierza
do konca sierpnia zawrze¢ z wykonawcami 100 aneksow zwiekszajacych limit waloryzacji do 10%. Catkowita wartos¢ tych
aneksow wynosi 2,7 miliarda ztotych.

Perspektywy rozwoju rynku kolejowego sg optymistyczne. W roku 2022 PKP PLK S.A. planowata ogtosi¢ przetargi o maksymalnej
wartosci 12 miliardéw ztotych. W samym pierwszym pétroczu 2022 roku warto$¢ otwartych ofert w przetargach infrastrukturalnych
0 znacznej warto$ci wynosi 13,6 miliarda ztotych. W tym okresie zawarta zostata jedna umowa na realizacje inwestycji o warto$ci
300 milionéw ztotych. Dla poréwnania, w pierwszej potowie 2021 roku w ramach duzych kontraktéw kolejowych podpisano
2 umowy o tgcznej wartosci 240 milionéw ztotych. Wydatki inwestycyjne, jakie PKP PLK S.A. zamierza ponies¢ w tym roku,
to kilkanascie miliardéw ztotych. Budzet programu Kolej Plus zostat zwigkszony z 5,6 miliarda ztotych do ponad 11 miliardéw
ztotych. W ramach programu do roku 2028 majg zosta¢ zrealizowane 34 projekty. Rzad poinformowat, ze nie zostanie utworzony
kolejny Krajowy Program Kolejowy (KPK), natomiast aktualny program KPK, planowany do roku 2023, zostanie rozszerzony
o projekty planowane do realizacji do roku 2030. Postepowania o wartosci 20 miliardéw ztotych, dla ktérych zrédto finansowania
ma stanowi¢ Krajowy Plan Odbudowy, wcigz nie mogg zosta¢ ogloszone z uwagi na niepewny los uzyskania wspomnianych
Srodkéw przez Polske. W ramach programu ,t.3czgc Europe” CEF Polska otrzymata dofinasowanie w wysokosci okoto 1,3 miliarda
euro. Najwiekszym projektem bedzie modernizacja linii kolejowej E65 Tychy — Most Wista, ktérej dofinansowanie wynosi 937
milionéw euro..

Pomimo wybuchu wojny w Ukrainie, GDDKIA podtrzymuje plany przetargéw w 2022 roku. Bedzie to m.in
340 kilometrow drog ekspresowych i ponad 30 kilometréw obwodnic. Z uwagi na posrednie skutki uboczne dziatarh zbrojnych
w Ukrainie, branza budowlana odczuta istotng presje ze strony wzrostu cen surowcow. W odpowiedzi na wystepujace ryzyka rzad
postanowit przekierowaé 2,7 miliarda ztotych na drogi krajowe. Srodki zostang przeznaczone na zwigkszenie limitu finansowego
Programu Budowy Drég Krajowych (2,6 miliarda ztotych) oraz Programu Budowy 100 obwodnic (115 milionéw ztotych).
Ministerstwo Rozwoju i Technologii przygotowuje projekt specustawy, utatwiajgcej waloryzacje kontraktéw we wszystkich
kategoriach umoéw objetych zaméwieniami publicznymi. Dla umoéw zawartych przed 1 stycznia 2021 roku bedzie mozliwosé
wprowadzenia klauzul waloryzacyjnych, a w umowach zawartych po tej dacie mozliwe bedzie podniesienie limitow waloryzaciji.
Podniesienie limitow waloryzacji z 5% do 10% obejmuje réwniez kontrakty drogowe zawarte z GDDKIA przed 2022 rokiem.
Nowoscig jest rozszerzenie waloryzacji na kontrakty dotyczace prac przygotowawczych i utrzymaniowych.

Po podpisaniu umowy na doradztwo strategiczne przez spoétke Centralny Port Komunikacyjny (CPK) z Incheon Airport
w 2020 roku i rozstrzygnieciu kilku istotnych przetargéw w 2021 roku, przyszedt czas na kolejne kroki w rozwoju projektu. Obecnie
trwajg konsultacje rynkowe z potencjalnymi wykonawcami tras kolejowych, tgczgcych lotnisko w Baranowie z roznymi regionami
Polski. Co bardziej istotne, CPK podpisat umowy ramowe z o$mioma wykonawcami prac budowlanych na terenie przysztego
lotniska. Szacowana warto$¢ zaméwienia to ponad 1,7 miliarda ztotych.

Kolejnym kluczowym projektem inwestycyjnym w nadchodzacych latach jest zaktualizowany plan Polskich Sieci Energetycznych
(PSE), ktére w ramach ,Planu rozwoju w zakresie zaspokojenia obecnego i przysztego zapotrzebowania na energie elektryczng
na lata 2023-2032” planujg przeznaczy¢ 32,2 miliarda ztotych na inwestycje. Planowane naktady finansowe obejmuja nie tylko
inwestycje ujete w poprzednim planie (13,8 miliarda zlotych), ale réwniez nowe inwestycje w wysokosci 13,3 miliarda ztotych.
Operator szacuje, ze w ciggu nastepnych 10 lat moze powsta¢ 20 GW ze zZrédet fotowoltaicznych, ponad 14GW w elektrowniach
wiatrowych na lagdzie oraz prawie 11 GW w elektrowniach wiatrowych na morzu, co oznacza mozliwo$¢ produkcji ponad 100 TWh
energii elektrycznej rocznie po 2030 roku. W tym roku spotka ogtosita juz ponad 19 przetargdéw na dostawe aparatury i materiatow
wartych ponad 1 miliard ztotych.
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2 NAJWAZNIEJSZE ZDARZENIA W OKRESIE | POLROCZA 2022 ROKU

2.1 Najwazniejsze kontrakty budowlane zawarte przez spé6tki Grupy Budimex
Data u‘rlnvg\';tvosdﬁa
podpisania Kontrahent Gruy Opis
umowy 1Py
Budimex

i Budowa zabezpieczenia granicy panstwowej
2022-01-04 Kom.enda Gtéwna 326 248 na odcinku Podlaskiego Oddziatu Strazy Granicznej -
Strazy Granicznej zaprojektowanie i wybudowanie bariery fizycznej na odcinku nr 1
oraz na odcinku nr 2 Podlaskiego Oddziatu Strazy Granicznej

Wykonanie robét budowlano-montazowych w ramach
rozbudowy kompleksu wojskowego w m. Siedlce obejmujgcych
m.in. budowe budynku hali sportowej, budynku magazynowo —
socjalnego, kompleksu boisk, budynku kuchnio-stotéwki

215 527 wojskowej, dwoch magazynow wielobranzowych, budynku
warsztatowego, myjni i stacji paliw dla wojskowych pojazdow

Skarb Panstwa

— Minister Obrony Narodowej,
2022-02-14 Zaktad Inwestycji

Organizacji Traktatu

Potnocnoatlantyckiego mechanicznych oraz infrastruktury towarzyszacej wraz z
zagospodarowaniem terenu
Tramwaje Budowa trasy tramwaju szybkiego od ul. Kasprzaka do
2022-03-29 Warszawskie 557 255 Wilanowa na odcinkach: od Putawskiej do ul. Sw. Bonifacego i
Sp. z 0.0. petli Stegny oraz od ul. Sw. Bonifacego do ul. Branickiego
2.2 Czynniki ryzyka

Grupa Budimex w toku prowadzonej dziatalnosci narazona jest na rézne rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko walutowe, ryzyko
stdp procentowych, ryzyko cenowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci.

Nieodtgcznym ryzykiem zwigzanym z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej jest ryzyko kredytowe kontrahentéw. Pomimo
wprowadzenia restrykcyjnych procedur kontroli nalezno$ci w Grupie, wcigz istnieje ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscia
inwestoréw. Opdznienia w terminowym regulowaniu naleznosci mogg negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Grupy, powodujgc
konieczno$¢ tworzenia odpiséw aktualizujgcych naleznosci oraz finansowania dziatalnosci zadtuzeniem zewnetrznym.

Realizacja kontraktéw budowlanych odbywa sie w okreslonych warunkach techniczno-ekonomicznych, co wptywa na poziom
uzyskiwanej marzy. Spotki Grupy Budimex swiadczgce ustugi budowlane monitorujg ryzyka techniczne, organizacyjne, prawne
i finansowe zwigzane z planowaniem i biezgcym przebiegiem prac na poszczegdlnych kontraktach. Pomimo wprowadzonych
mechanizméw kontrolnych i zabezpieczenia ogdélnych ryzyk (kredytowego, walutowego i odpowiedzialnosci cywilnej), istnieje
mozliwos¢ wystgpienia czynnikdw powodujgcych realizacje kontraktu z marzg nizsza, niz pierwotnie planowana, wsrod ktérych
nalezy wymienié:

. wzrost cen materiatéw budowlanych, ropopochodnych i energii,

. wzrost cen ustug podwykonawcoéw,

. opdznienia w terminowym wykonaniu lub niedostateczna jako$¢ robdt podwykonawcéw,
. dostepnos¢ wykwalifikowanej kadry oraz wzrost kosztéw zatrudnienia pracownikéw,

. opdznienia w uzyskaniu odpowiednich decyzji administracyjnych,

. zmiana zakresu robét bgdz technologii uzgodnionych w umowach,

. niekorzystne warunki pogodowe lub gruntowe.
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3 SYTUACJA FINANSOWA

3.1 Charakterystyka podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych Grupy Budimex

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Budimex

Giéwne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Budimex na dzien 30 czerwca 2022 roku
w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2021 roku przedstawia ponizsza tabela:

AKTYWA 30.06.2022 31.12.2021 Zmiana Zmiana %
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 1726 960 1672 413 54 547 3,3%
Rzeczowe aktywa trwate 548 330 538 612 9718 1,8%
Wartosci niematerialne 143 938 150 579 (6 641) (4,4%)
Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 185 749 168 508 17 241 10,2%
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 2314 2270 44 1,9%
Inwestycje w instrumenty kapitatowe 8112 8 670 (558) (6,4%)
Kaucje z tytutu uméw o budowe 80 734 87 264 (6 530) (7,5%)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 23371 27 475 (4 104) (14,9%)
Naleznosci z tytutu umowy koncesyjnej 46 575 46 638 (63) (0,1%)
Pozostate aktywa finansowe 3613 24 3589 14 954,2%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 684 224 642 373 41 851 6,5%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 5149 082 5 190 905 (41 823) (0,8%)
Zapasy 651 393 428 960 222 433 51,9%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1186518 1217 862 (31 344) (2,6%)
Kaucje z tytutu uméw o budowe 90 959 97 263 (6 304) (6,5%)
Wycena kontraktéw budowlanych 1097 934 729 415 368 519 50,5%
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 494 114 380 333,3%
Pozostate aktywa finansowe 1907 1 496 411 27,5%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2119 877 2715795 (595 918) (21,9%)
RAZEM AKTYWA 6 876 042 6 863 318 12 724 0,2%

Na dzien 30 czerwca 2022 roku skonsolidowana warto$¢ aktywow wzrosta o 12 724 tysigce ztotych w stosunku do stanu na koniec
grudnia 2021 roku, w wyniku spadku wartosci aktywéw obrotowych 0 0,8% (41 823 tysigce ztotych) oraz wzrostu wartosci aktywow
trwatych o 3,3% (54 547 tysiecy ztotych).

Aktywa trwate (dtugoterminowe):

Na zmiang wartosci aktywow trwatych na dzien 30 czerwca 2022 roku w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2021 roku wptyw
miaty przede wszystkim:

. spadek salda wartosci niematerialnych o 6 641 tysiecy ztotych, w tym: zwiekszenie salda wartosci niematerialnych w kwocie
2 638 tysiecy ztotych z tytutu zakupu nowych sktadnikdw oraz zmniejszenie z tytutu umorzenia warto$ci materialnych
w kwaocie 9 287 tysiecy ztotych,

. wzrost salda rzeczowych aktywoéw trwatych o 9 718 tysiecy ztotych, przede wszystkim w wyniku zakupu oraz przyjecia
w leasing rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 53 547 tysiecy ztotych oraz rozliczenia zakupu spétki Magnolia Energy
Sp. z 0.0. w kwocie 20 956 tysiecy ztotych. Z kolei na zmniejszenie salda miato wptyw umorzenie rzeczowych aktywéw
trwatych w kwocie 64 475 tysiecy ztotych.

. wzrost salda wartosci firm jednostek podporzadkowanych o 17 241 tysiecy ztotych w wyniku prowizorycznego rozliczenia
zakupu nowej spotki Zaktad Przetwarzania Odpadéw Zawisty Sp. z o.0.,

. spadek salda kaucji z tytutu uméw o budowe o 6 530 tysiecy ziotych, gtéwnie w wyniku wczes$niejszych zwrotéw kauciji
przez inwestoréw,

. wzrost salda aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwote 41 851 tysiecy ztotych, gtéwnie na skutek
wzrostu ujemnych réznic przejsciowych z tytutu rozliczen kontraktéw budowlanych.

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe):

W tym samym czasie aktywa obrotowe spadly o 41 823 tysigce ztotych, co byto gtéwnie wynikiem zmniejszenia salda Srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw o kwote 595 918 tysiecy ztotych, przede wszystkim w wyniku wyptaty dywidendy oraz wzrostu
salda zapasow o 222 433 tysigce ztotych w wyniku zwiekszonych zakupow materiatéw budowlanych.

Inne zmiany aktywow obrotowych dotyczyty:

. spadku salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o kwote 31 344 tysigce ztotych w wyniku ich
szybszego regulowania gtéwnie przez inwestoréw publicznych,
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. wzrostu salda wyceny kontraktéw budowlanych o kwote 368 519 tysiecy ztotych, wynikajgcych gtéwnie z sezonowo wigkszej
skali dziatalnosci w Il kwartale, co przektada sie na konieczno$¢ czasowego zaangazowania srodkow wiasnych ze wzgledu
na pdézniejszy moment zafakturowania robot na inwestorow.

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA 30.06.2022 31.12.2021 Zmiana  Zmiana %
Kaplltal leas.ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 921 936 1319240 (397 304) (30,1%)
dominujacej
Kapitat podstawowy 145 848 145 848 - 0,0%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 80 199 80 199 - 0,0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 53324 53324 - 0,0%
Rdéznice kursowe z przeliczenia oddziatéw i podmiotéw zagranicznych 6 938 6 289 649 10,3%
Zyski zatrzymane 635 627 1033580 (397 953) (38,5%)
Udziaty niedajace kontroli 36 022 41 767 (5 745) (13,8%)
Razem kapitat wiasny 957 958 1361007 (403 049) (29,6%)
Zobowigzania dtugoterminowe 1001 968 1023 841 (21 873) (2,1%)
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania 131 634 155 269 (23 635) (15,2%)
Kaucje z tytutu uméw o budowe 227 827 236 588 (8 761) (3,7%)
Rezerwy na zobowigzania diugoterminowe i inne obcigzenia 617 450 616 498 952 0,2%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 12 580 12 580 - 0,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 12 361 2 076 10 285 495,4%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 116 830 (714) (86,0%)
Zobowigzania krotkoterminowe 4916 116 4 478 470 437 646 9,8%
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania 78 095 83777 (5 682) (6,8%)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1 666 862 1 396 300 270 562 19,4%
Kaucje z tytutu uméw o budowe 202 978 209 962 (6 984) (3,3%)
Rezerwy na straty na kontraktach budowlanych 746 689 514 787 231902 45,0%
Wycena kontraktéw budowlanych 1458 350 1588487 (130 137) (8,2%)
Przychody przysztych okreséw 436 200 291 860 144 340 49,5%
Rezerwy na zobowiagzania krotkoterminowe i inne obcigzenia 296 979 302 474 (5 495) (1,8%)
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 20 745 67 658 (46 913) (69,3%)
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 1846 1846 - 0,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 7372 21319 (13 947) (65,4%)
Zobowiazania ogétem 5918 084 5502 311 415773 7,6%
RAZEM KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA 6 876 042 6 863 318 12 724 0,2%

Kapitat wlasny i zobowigzania:

Po stronie kapitatéw wtasnych i zobowigzan zmiany dotyczyly:
. spadku wartosci zyskéw zatrzymanych, przede wszystkim w wyniku wyptaty dywidendy w kwocie 599 191 tysiecy ztotych,
. spadku wartosci zobowigzan dtugoterminowych o kwote 21 873 tysigce ztotych, przede wszystkim z powodu:

spadku salda kredytéw, pozyczek i innych zewnetrznych zrédet finansowania o 23 635 tysiecy ztotych bedacego
wynikiem sptaty zobowigzan oraz reklasyfikacji na zobowigzania krétkoterminowe,

spadku salda kauciji z tytutu uméw o budowe na kwote 8 761 tysiecy ztotych,

wzrostu salda dtugoterminowych pozostatych zobowigzan finansowych z tytutu odroczonych ptatnosci za zakupione
spotki w kwocie 12 361 tysiecy ztotych,

. wzrostu wartosci zobowigzan krotkoterminowych o kwote 437 646 tysiecy ztotych, z ktérych najwieksze zmiany dotyczyty:

zwiekszenia salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan o kwote 270 562 tysigce ztotych,
co wynika z sezonowosci dziatalnosci budowlanej (najwieksze przychody, a wiec i koszty realizowane sg w drugim
i trzecim kwartale),

wzrostu salda przychoddéw przysztych okreséw o 144 340 tysiecy zlotych, przede wszystkim w wyniku otrzymania
zaliczek na roboty budowlano-montazowe,

spadku wartosci wyceny kontraktéw budowlanych o 130 137 tysiecy ztotych, co jest wynikiem réznic pomiedzy
stopniem zafakturowania prac kontaktowych a stopniem rozpoznania sprzedazy,

wzrostu salda rezerw na straty na kontraktach budowlanych o kwote 231 902 tysigce ztotych, ze wzgledu na nowo
zidentyfikowane ryzyka, w tym wzrostu kosztéw materiatow,

spadku salda zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego o 46 913 tysiecy ziotych na skutek
ostatecznego rozliczenia podatku za 2021 rok.
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01.01 - 01.01 - . Zmiana
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 30.06.2022 30.06.2021 Zmiana %
rr;z;/tir:;?gxetto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw 3098 229 3241 092 757 137 23,4%
Koszty sprzedanych produktéw i ustug oraz towardw i materiatow (3602 241) (2 865 447) (736 794) 25,7%
Zysk brutto ze sprzedazy 395 988 375 645 20 343 5,4%
Koszty sprzedazy (6 335) (5 086) (1 249) 24,6%
Koszty ogdinego zarzadu (145 588) (120 010) (25 578) 21,3%
Pozostate przychody operacyjne 21882 43 907 (22 025)  (50,2%)
Pozostate koszty operacyjne (31 247) (18 066) (13 181) 73,0%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 234 700 276 390 (41 690) (15,1%)
Przychody finansowe 48 579 5271 43308 821,6%
Koszty finansowe (21 239) (22 130) 891 (4,0%)
zifcl)adl a\llvpzrgjvk\e,\v(,;:sr;igzijednostek podporzadkowanych wycenianych 2 67 23)  (34.3%)
Zysk brutto 262 084 259 598 2 486 1,0%
Podatek dochodowy (53 434) (51 154) (2 280) 4,5%
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej 208 650 208 444 206 0,1%
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej - 520 508 (520 508) (100,0%)
Zysk netto za okres 208 650 728952  (520302) (71,4%)
z tego przypadajacy:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej, w tym: 201 238 721205 (519967) (72,1%)
Z dziatalno$ci kontynuowanej 201 238 200 697 541 0,3%
Z dziatalno$ci zaniechanej - 520 508 (520 508) (100,0%)
udziatom niedajacym kontroli, w tym: 7412 7747 (335) (4,3%)
z dziatalno$ci kontynuowanej 7412 7747 (335) (4,3%)

Z dziatalno$ci zaniechanej - - - -

W okresie szesciu miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2022 roku Grupa Budimex uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci
3998 229 tysiecy ztotych, co stanowi wzrost 0 23,4% w poréwnaniu do przychodéw uzyskanych w tym samym okresie 2021 roku.

W pierwszym potroczu 2022 roku produkcja budowlano-montazowa w Polsce wyrazona w cenach biezacych wzrosta o 24,6%
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (wzrost o 12,0% w cenach statych), natomiast sprzedaz segmentu
budowlanego Grupy Budimex na rynku krajowym wzrosta w poréwnywalnych okresach o 19,8%.

Zysk brutto ze sprzedazy w pierwszym potroczu 2022 roku wyniost 395 988 tysiecy ztotych, natomiast w roku poprzednim w tym
samym okresie osiggnat wartos¢ 375 645 tysiecy ztotych. Rentownos$¢ brutto sprzedazy w pierwszym pétroczu 2022 roku wyniosta
zatem 9,9%, a w pierwszym potroczu roku poprzedniego wskaznik ten wynosit 11,6%.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci w przypadku, gdy budzetowane koszty realizacji kontraktu budowlanego
przekraczajg catkowitg warto$¢ przewidywanych przychodéw, spétki Grupy w momencie zidentyfikowania tego faktu tworzg
rezerwy na straty, prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Rezerwy na straty na kontraktach
budowlanych”. Na dzien 30 czerwca 2022 roku rezerwy na straty na kontraktach wynosity 746 689 tysiecy ztotych. W pierwszym
poétroczu 2022 roku saldo rezerw na straty na kontraktach wzrosto o kwote 231 902 tysigce ztotych.

W przypadku ustug budowlanych, spoétki Grupy Budimex sg zobowigzane do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Na dzien
30 czerwca 2022 roku warto$¢ rezerw na naprawy gwarancyjne wynosita 609 259 tysiecy ziotych. W okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2022 roku saldo rezerw na naprawy gwarancyjne spadto o 8 350 tysiecy ztotych.

Koszty sprzedazy w pierwszym potroczu 2022 roku wzrosty o 1 249 tysiecy ztotych w poréwnaniu z pierwszym pétroczem roku
poprzedniego, a koszty ogdlnego zarzgdu byly o 25 578 tysiecy ztotych wyzsze niz koszty poniesione w analogicznym okresie
2021 roku. Wskaznik udziatu tacznie kosztow sprzedazy i kosztéw ogélnego zarzadu w sprzedazy ogétem w pierwszym potroczu
2022 roku wyniést 3,8% a w pierwszym pétroczu 2021 roku wyniost 3,9%.

Pozostate przychody operacyjne za pierwsze pétrocze 2022 roku wyniosty 21 882 tysigce ztotych (43 907 tysiecy ztotych
w analogicznym okresie roku poprzedniego) i obejmowaty miedzy innymi: uzyskane przychody z tytutu odszkodowan i kar
umownych w kwocie 16 217 tysiecy ztotych oraz odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci w kwocie 2 806 tysiecy
ztotych. Zysk z tytutu rozliczenia instrumentéw pochodnych typu FX Forward (zawartych w celu ograniczenia ryzyka kursowego
kontraktow budowlanych w walutach obcych) wynidst 206 tysiecy ztotych. Ponadto w okresie szesciu miesiecy 2022 roku spotki
Grupy dokonaty zbycia niefinansowych aktywow trwatych, z ktorych uzyskaty 742 tysigce ztotych zysku.

Pozostate koszty operacyjne w pierwszym pétroczu 2022 roku wyniosty 31 247 tysiecy ziotych (18 066 tysiecy ziotych
w analogicznym okresie roku poprzedniego) i obejmowaty miedzy innymi: utworzone rezerwy na sprawy sadowe w kwocie 12 262
tysigce ziotych, utworzone odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci w kwocie 8 840 tysiecy ztotych, wyptacone kary
i odszkodowania umowne w kwocie 3 718 tysiecy ziotych oraz 1 819 tysiecy ztotych z tytutu przekazanych darowizn. Strata
z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych typu FX Forward wyniosta 798 tysiecy ztotych.

Grupa w pierwszym pétroczu 2022 roku wypracowata zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 234 700 tysiecy ztotych,
natomiast w pierwszym pétroczu roku 2021 - w wysokosci 276 390 tysiecy ztotych. Zysk z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym
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pétroczu 2022 roku stanowit 5,9% wartosci przychodéw ze sprzedazy, natomiast w analogicznym okresie poprzedniego roku
stanowit 8,5% wartosci przychodéw ze sprzedazy.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2022 roku Grupa odnotowata zysk z dziatalnosci finansowej w kwocie
27 340 tysiecy ztotych, natomiast w tym samym okresie roku poprzedniego — strate w wysokosci 16 859 tysiecy ztotych. Przychody
finansowe w pierwszym pétroczu 2022 roku stanowity przede wszystkim odsetki w wysokosci 41 691 tysiecy zilotych, zysk
z wyceny pochodnych instrumentéw finansowych w wysokosci 3 261 tysiecy ztotych, wycena naleznosci z tytutu umowy
koncesyjnej w kwocie 1 439 tysiecy ztotych oraz dodatnie réznice kursowe w wysokosci 791 tysiecy ztotych.

Koszty finansowe w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2022 roku stanowity miedzy innymi: koszty odsetek w wysokosci
4 744 tysigce ziotych, zaptacone przez spétki Grupy prowizje bankowe od gwarancji i kredytéw w wysokosci 12 832 tysigce
ztotych oraz koszty z tytutu dyskonta dlugoterminowych naleznosci i zobowigzan z tytutu kaucji gwarancyjnych w wysokosci
3 355 tysiecy ztotych. W pierwszym poétroczu 2022 roku Grupa odnotowata strate z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych typu
swap stopy procentowej w wysokosci 45 tysiecy ztotych.

Pierwsze pdirocze 2022 roku Grupa zamkneta zyskiem brutto w wysokosci 262 084 tysigce zlotych, natomiast ten sam okres roku
poprzedniego zyskiem brutto w wysokosci 259 598 tysiecy ztotych.

Podatek dochodowy za sze$¢ miesiecy 2022 roku wyniost 53 434 tysigce ztotych (51 154 tysigce za sze$¢ miesiecy 2021 roku),
w tym:

. czes¢ biezgca w wysokosci 95 861 tysiecy ztotych,
. czesc¢ odroczona w wysokosci (42 427) tysiecy ztotych.

Zysk netto przypisany akcjonariuszom Budimex SA za pierwsze pétrocze 2022 roku wyniost 201 238 tysiecy ztotych, podczas
gdy zysk netto przypisany akcjonariuszom Budimex SA za analogiczny okres roku 2021 wyniost 721 205 tysiecy ztotych, w tym
200 697 tysiecy ztotych z dziatalnosci kontynuowane;j.

Zysk netto przypisany udzialom niedajgcym kontroli za pierwsze potrocze 2022 roku wyniést 7 412 tysigcy ziotych.
W analogicznym okresie roku poprzedniego wynik netto przypisany udziatom niedajgcym kontroli wyniost 7 747 tysiecy ztotych.

3.2 Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych pozycja ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” sktada sie z gotéwki w kasie,
depozytéw ptatnych na zgdanie oraz tych lokat, ktore sg tatwo wymienialne na okreslong kwote srodkéw pienieznych oraz ktore
sg narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Do $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania Grupa zalicza przede wszystkim $rodki:

. stanowigce zabezpieczenie gwarancji bankowych,
. na rachunkach ptatnosci podzielonej,

. srodki na rachunkach powierniczych i biezagcych w czesci naleznej partnerom realizujgcym kontrakty budowlane wraz
ze spotka z Grupy.

Grupa Budimex rozpoczeta rok 2022, posiadajgc srodki pieniezne na rachunkach bankowych iw kasie w fgcznej kwocie
2 715 795 tysiecy zlotych, ktéra dla celéw sporzadzenia sprawozdania z przeptywdw pienieznych zostata zmniejszona o srodki
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci 30 910 tysiecy ztotych. Przeptywy pieniezne netto za | pétrocze 2022 roku
byly ujemne i wyniosty 611 776 tysigcy ztotych i na dzien 30 czerwca 2022 roku Grupa wykazata srodki pieniezne w wysokosci
2 119 877 tysiecy ztotych, w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 46 326 tysiecy ztotych.

W pierwszym potroczu 2022 roku stan srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej zwigkszyt sie o kwote 140 331 tysiecy
ztotych.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej za pierwsze pétrocze 2022 roku zamknely sie ujemnym saldem w wysokosci
95 042 tysigce zitotych, gtéwnie w wyniku wydatkdw zwigzanych z nabyciem wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow
trwatych oraz z zakupem udziatéw w spétkach.

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej za 6 miesiecy 2022 roku byly ujemne i wyniosty 657 065 tysiecy ziotych,
na co ztozyly sie przede wszystkim: wyptata dywidendy przez Budimex SA oraz ptatnosci z tytutu zobowigzan leasingowych.

3.3 Zarzadzanie zasobami finansowymi Grupy Budimex

Przeptywy $rodkéw pienieznych netto Grupy Budimex w pierwszym potroczu 2022 roku byty ujemne, pomimo utrzymujacej sie
wysokiej rentownosci operacyjnej we wszystkich segmentach Grupy. Specyfika przede wszystkim dziatalnosci budowlanej
powoduje, ze duze wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej realizowane sg zwykle pod koniec roku, natomiast w okresie
pierwszych dwoch kwartatéw roku srodki pieniezne angazowane sg w biezgcg dziatalno$¢ operacyjng. Do spadku salda Srodkéw
pienieznych w okresie | pétrocza 2022 roku istotnie przyczynita sie réwniez wyptata przez Budimex SA dywidendy w kwocie
599 199 tysiecy ztotych, ktéra miata miejsce w czerwcu 2022 roku. Przeplywy $rodkéw pienieznych netto w spétkach z Grupy
FBSerwis (segment ustugowy) byly w okresie pierwszego pétrocza roku 2022 ujemne, na co istotny wptyw miaty wydatki
inwestycyjne zwigzane z zakupami pojazdéw i sprzetu niezbednego w dziatalnosci segmentu ustugowego, a takze sfinalizowang
akwizycjg spotki.

Okresowe nadwyzki srodkéw pienieznych Grupy byly - zgodnie z polityka Grupy — lokowane w depozyty bankowe, co przy coraz
wyzszym poziomie stép procentowych w Polsce przektada sie na wzrost przychodéw odsetkowych Grupy. Ponadto, Budimex SA
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wykorzystywata nadwyzki $rodkéw pienigznych do finansowania swoich dostawcéw ustug i materiatéw przyczyniajgc sie
do poprawy ptynnosci finansowej dostawcoéw, generujac dodatkowe przychody finansowe dla Budimex SA.

Jednoczesnie Grupa Budimex posiadata zadtuzenie zewnetrzne z tytutu kredytéw bankowych, pozyczek i leasingu, ktére na dzien
30 czerwca 2022 roku wynosito 209 729 tysiecy ztotych, w tym kwota 98 620 tysiecy ztotych to warto$¢ zobowigzan leasingowych
dodatkowo rozpoznanych zgodnie z MSSF 16. Kwota zadtuzenia zewnetrznego Grupy z tytutu kredytow bankowych, pozyczek
i leasingu, niezawierajgca dodatkowych zobowigzan wykazywanych zgodnie z MSSF 16, wynosita 111 109 tysiecy ziotych i tym
samym byta nizsza o 19 440 tysiecy ztotych w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2021 roku (tabela ponizej). Na kwote
zadtuzenia Grupy sktadajg sie przede wszystkim:

- zadluzenie Budimex SA, Budimex Kolejnictwo SA, Mostostal Krakéw SA i spétek Grupy FBSerwis z tytutu uméw leasingu
finansowego (zawartych w celu finansowania nabycia skfadnikéw rzeczowego majatku trwatego),

- zadiluzenie Budimex Parking Wroctaw Sp. z 0.0. z tytutu kredytu na finansowanie projektu koncesyjnego i pozyczki
podporzadkowanej udzielonej przez mniejszosciowego udziatowca,

- zadtuzenie FBSerwis Kamierisk Sp. z 0.0. z tytutu pozyczki udzielonej przez NFOSIGW na finansowanie inwestycji zwigzane;
z gospodarkg odpadami.

W okresie pierwszego potrocza 2022 roku Budimex SA nie korzystat z linii kredytowych, do ktérych dostep posiada.

Gwattownie rosngce stopy procentowe w Polsce w okresie pierwszego poétrocza 2002 roku nie wplywajg i nie bedg wptywaty
w istotny sposéb negatywnie na wyniki finansowe Grupy Budimex poprzez rosngce koszty odsetkowe ze wzgledu na:

- redukcje zadtuzenia zewnetrznego Grupy Budimex o ponad potowe w okresie ostatnich 18 miesiecy do relatywnie niskiego
poziomu 111 109 tysiecy ztotych (tabela ponizej),

- okoto 2/3 zadtuzenia zewnetrznego Grupy stanowig transakcje leasingowe o relatywnie krotkiej strukturze zapadalnosci (jedynie
okoto 1/3 tego zadtuzenia ma horyzont sptaty wykraczajgcy poza rok 2022),

- stalg stope procentowg we wspomnianej pozyczce z NFOSIGW,

- zawarte transakcje zabezpieczajgce ryzyko stop procentowych w Budimex Parking Wroctaw Sp. z o.0.

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i innych zewnetrznych zrédet

) . 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
finansowania:

dtugoterminowe 73 407 89 797 107 479
diugoterminowe (zobowigzania z tytutu leasingu - MSSF 16) 58 227 65 472 74 101
krétkoterminowe 37 702 40 752 47 508
krétkoterminowe (zobowigzania z tytutu leasingu - MSSF 16) 40 393 43 025 40 941
Ogoétem 209 729 239 046 270029

Strukture finansowania Grupy Budimex obrazujg nastepujace wskazniki:

Wskaznik 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021

Pokrycie majatku kapitalem wtasnym:

(kapitat wtasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujacej) / (aktywa ogétem) 013 019 0,21

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wiasnym:

. . . . . . L 0,53 0,79 0,93
(kapitat wtasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujacej) / (aktywa trwate)

Wskaznik zadtuzenia catkowitego:

(aktywa ogotem - kapitat wlasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej) / 0,87 0,81 0,79
(aktywa ogdétem)

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych:

(aktywa ogotem - kapitat wtasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej) / 6,46 4,20 3,69
(kapitat wtasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgceyj)

Na dzien 30 czerwca 2022 roku, w poréwnaniu zaréwno do analogicznego okresu roku ubiegtego, jak i korica 2021 roku, wskazniki
struktury finansowania Grupy powrocity do naturalnych pozioméw, obserwowanych we wczesniejszych okresach
sprawozdawczych poprzedzajgcych transakcje sprzedazy udziatdw w Budimex Nieruchomosci Sp.z o0.0.. Tym samym
zmniejszyly sie wskazniki pokrycia majgtku kapitatem wiasnym oraz zwigkszyty sie wskazniki zadtuzenia.

Wskaznik 30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
Ptynno$c¢ biezaca

(aktywa obrotowe) / (zobowigzania krétkoterminowe)
Ptynnos¢ szybka

(aktywa obrotowe — zapasy) / (zobowigzania krétkoterminowe)

1,05 1,16 1,23

0,91 1,06 1,13
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Wskazniki ptynnosci Grupy Budimex na dziehn 30 czerwca 2022 roku powrdcity do swoich normalnych pozioméw, po znacznym
wzroscie na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku, spowodowanym rozliczeniem transakcji sprzedazy
przez Budimex SA udziatéw w spdétce Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0.. Spadek wskaznikdw ptynnosci wynikat ze zmniejszenia
salda srodkow pienieznych Grupy spowodowanego opisanymi powyzej sezonowymi zmianami kapitatu obrotowego, jak rowniez
wyptatg dywidendy.

Sytuacja finansowa Grupy Budimex w zakresie ptynnosci i dostepu do zewnetrznych zrodet finansowania jest obecnie dobra
i w drugim pétroczu 2022 roku Zarzad nie przewiduje zagrozen zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci Grupy.
34 Zobowigzania i naleznosci warunkowe Grupy Budimex

Poreczenia, gwarancje oraz inne zobowigzania i naleznosci warunkowe, jak réwniez udzielone przez Budimex SA lub przez
jednostki od niego zalezne poreczenia oraz gwarancje zostaty opisane w nocie 17 skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Budimex.

4. INFORMACJE POZOSTALE

4.1 Akcjonariat

Wedtug posiadanych przez Budimex SA informacji, struktura akcjonariatu Budimeksu SA na dzien 30 czerwca 2022 roku
przedstawiata sie nastepujgco:

. . % udziat w . % udziat
. . Rodzaj Liczba . Liczba

Akcjonariusz akcii akcii kapitale toséw w glosach

) ) zaktadowym 9 na WZA
Ferrovial Construction International SE zwykle 12 801 654 50,14% 12 801 654 50,14%
Nationale-Nederlanden OFE zwykte 2 353 889 9,22% 2 353 889 9,22%
Aviva OFE Aviva Santander zwykte 2172 000 8,51% 2 172 000 8,51%
Pozostali akcjonariusze zwykte 8 202 555 32,13% 8 202 555 32,13%
Ogoétem 25 530 098 100,00% 25530 098 100,00%

Powyzsze dane prezentujg strukture akcjonariatu wedtug stanu z ostatniego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (WZA) z dnia
19 maja 2022 roku.

4.2 Zarzad i Rada Nadzorcza

a) Skiad osobowy Zarzadu

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Zarzad Budimex SA skitadat sie z nastepujgcych oséb:

. Artur Popko prezes Zarzadu, dyrektor generalny

. Jacek Daniewski cztonek Zarzadu, dyrektor Pionu Prawno - Organizacyjnego

. Artur Pielech cztonek Zarzadu

. Marcin Wegtowski cztonek Zarzadu, dyrektor Pionu Ekonomiczno — Finansowego

W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku sktad Zarzadu nie ulegat zmianom.

Zasady dotyczgce powotywania i odwotywania oséb zarzadzajgcych, uprawnienia oséb zarzadzajacych, w tym uprawnienia do
podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji Spotki, zawarte w Statucie, w ciggu pierwszego poétrocza 2022 roku nie ulegly zmianie.

b) Skiad osobowy Rady Nadzorczej

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Rada Nadzorcza Budimex SA miata nastepujgcy sktad:

. Marek Michatowski przewodniczgcy Rady

. Juan Ignacio Gaston Najarro wiceprzewodniczgcy Rady
. Igor Adam Chalupec sekretarz Rady

. Danuta Dgbrowska cztonek Rady

. Dariusz Blocher cztonek Rady

. Janusz Dedo cztonek Rady

. Mario Mostoles Nieto cztonek Rady

. Ignacio Aitor Garcia Bilbao cztonek Rady

. Mario Manuel Menendez Montoya cztonek Rady

. Artur Kucharski cztonek Rady
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W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 sktad Rady Nadzorczej, ulegt nastepujgcym zmianom:

- z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Budimex SA, tj. z dniem 19 maja 2022 roku funkcje czionka Rady
Nadzorczej przestat petni¢ pan Jose Carlos Garrido-Lestache Rodriguez, co wynika z wygasniecia mandatu w/w osoby, jako
cztionka Rady, w zwigzku z brakiem powotania przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie do petnienia funkcji w Radzie

Nadzorczej nowej kadencji,

- w dniu 19 maja 2022 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Budimex SA powotato nowego cztonka Rady Nadzorczej
w osobie pana Mario Manuel Menendez Montoya oraz zatwierdzito powotanie do sktadu Rady Nadzorczej pana Mario

Mostoles Nieto, ktére nastgpito w dniu 23 wrzesnia 2021 roku.

5. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg, skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Budimex oraz skrécone
sprawozdanie jednostkowe Budimex SA za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2022 roku i dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowag i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Budimex oraz Jednostki Dominujacej. Pdtroczne
sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnigé, ryzyk i zagrozen oraz sytuacji Grupy Budimex oraz

Budimex SA.

Elektronicznie podpisany przez
Artur Popko
Data: 2022.08.25 20:06:40 +02'00'

Artur Pielech
cztonek Zarzgdu

Artur Popko
prezes Zarzadu

Elektronicznie podpisany przez
Jacek Daniewski
Data: 2022.08.29 10:35:14 +02'00'

Jacek Daniewski
cztonek Zarzadu

Marcin Wegtowski
cztonek Zarzadu

Elektronicznie podpisany przez
ARTUR NORBERT PIELECH
Data: 2022.08.29 17:05:13 +02'00'

Elektronicznie podpisany przez
Marcin Wegtowski
Data: 2022.08.29 09:29:11 +02'00'
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