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Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy Kapitatowej Budimex SA (zwanej dalej ,Grupg”), w ktérej jednostkg
dominujaca jest Budimex SA (zwana dalej ,Jednostkg dominujgcg”) z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Stawki 40. Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe
obejmujace:

(a) skonsolidowany bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2005 r., kioéry po stronie
aktywéw i pasywow wykazuje sume 1.938.962 tys. z};

(b) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 1.175 tys. zi;

(c) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlkasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2005 r. wykazujgce zmniejszenie kapitalu wiasnego o kwote
2.628 tys. zt;

(d) skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2005 r. wykazujacy wplywy pieniezne netto w kwocie 125.696 tys. zt;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacije
objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujacej dnia 6 kwietnia 2006 r. Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinig
niezaleznego biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Budimex SA z dnia
6 kwietnia 2006 r. dotyczacg wyZzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogoélny wniosek
wynikajgcy z przeprowadzonego badania. Whniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw
badania poszczegdinych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale
zaktada nadanie poszczeg6inym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajace;j
wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnos¢ i prawidlowos¢ skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Raport zawiera 16 kolejno ponumerowanych stron i sktada sie z nastepujacych czesci:
Strona

I.  Ogoblna charakterystyka Grupy 2

il. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania 5

iIl.  Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej Grupy 7

IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego 8

V. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta 16

Dzialajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajgcy badanie:

Zuzanna Mrugata

Czionek Zarzadu Spoétka wpisana na liste podmiotéw

Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan

Numer ewidencyjny 9278/6964 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 6 kwietnia 2006 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000044655, Kapital zakladowy wynost 5.358.850 PLN. Siedzibg Spoiki jest Warszawa, ALArmil Ludowe] 14. Czionkami
Zarzadu sg George Johnstone, Antoni F Reczek, Adam Celifskl, Andrzel J. Konopacki, Grzegorz Skrzeszewskl, Antoni Tyminski, Plotr Walinski, Arur Ziobro,
Halina Konlecka -Maliszewska, Ewa Sowinska, Wojciech Maj, Mirostaw Szmigielski, Waldemar La ki, Sebastian Dziadek, Tomasz Reinfuss, Reginald Webb, Michat Mastalerz.




Grupa Kapitatlowa Budimex SA 2
Raport uzupelniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Ogolna charakterystyka Grupy

(a)

(b)

(c)

(e)

Jednostka dominujgca rozpoczeta dziatalno$¢ w lipcu 1994 roku. Akt zatozycielski
Jednostki dominujacej sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej
M. W. Boldok, J. Nalewajek w Warszawie w dniu 28 lipca 1994 r. i zarejestrowano
w Rep. Nr 2894. W dniu 28 lutego 2001 roku Sad Rejonowy w Warszawie XIX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Spoétki do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 1764.

Dla celdw rozliczen z tytutu podatkdéw Jednostce dominujacej nadano dnia 9 wrzesénia
1994 r. numer NIP 526-10-03-187. Dla celdéw statystycznych Jednostka otrzymata dnia
22 sierpnia 1994 r. numer REGON 010732630.

Kapitat zakladowy Jednostki dominujacej wynosi 127.650.490 2zt i sklada sie
z 25.530.098 akcji o wartosci nominalnej 5 zt kazda.

W badanym okresie gtdéwnym przedmiotem dziatainosci Grupy byto:

® wznoszenie kompletnych obiektdw budowlanych lub ich czesci, inzynieria lgdowa
i wodna,
wykonywanie instalacji budowlanych,

e wykonywanie robo6t budowlanych i wykornczeniowych.

W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Jednostki dominujgcej byli:

e Marek Michatowski Prezes Zarzadu

e Stefan Bekir Assanowicz Wiceprezes Zarzgdu

o Alejandro de la Joya Ruiz de Velasco Wiceprezes Zarzgdu  do 25.10.2005 .
® Ignacio Vivancos Sanches Wiceprezes Zarzadu  od 25.10.2005 r.
® Henryk Urbanski Cztonek Zarzadu od 31.05.2005 r.
o Marzena Wilbik-Kaczynska Czionek Zarzadu

® Dariusz Blocher Czionek Zarzadu

® Tomasz Jankowski Czionek Zarzgdu do 03.03.2005r.
® Marcin Wegtowski Czionek Zarzadu

PRICEAATERHOUSE(COPERS @




Grupa Kapitatowa Budimex SA

Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Ogoblna charakterystyka Grupy (cd.)

() W skiad Grupy Kapitatowej Budimex SA na dzien 31 grudnia 2005 r. wchodza nastepujace istotne jednostki:

badaniu

Charakter.ystylfa Metoda ) ) ) Dz’ier’\ bilansowy, na
Nazwa jednostki ka[:)(i)t:;g\fvaezi ;(onsolidacji Eggxg:vzadajqcy sprawozdanie Rodzaj opinii zg:,;ywsoz(:iz:}zzono
(% wiasnosci) wyeceny finansowe
Budimex SA d gi?igﬁjs;‘éz petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | bez zastrzezen 31 grudnia 2005 r.
Budimex Dromex SA 100,00% | petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | bez zastrzezen 31 grudnia 2005 r.
Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0. 100,00% | pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | bez zastrzezen 31 grudnia 2005 1.
Mostostal Krakow SA 100,00% | peina PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | z objasnieniem 31 grudnia 2005 r.
Sprzet - Transport Sp. z 0.0. 100,00% | pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | bez zastrzezen 31 grudnia 2005 r.
Budimex Poznan Deweloper Sp. z 0.0. 100,00% | peina Zg;aa\‘/:‘?jdanie nie podiegato nie dotyczy 31 grudnia 2005 r.
Centrum Konferencyjne Budimex Sp. z 0.0. 100,00% | pelna zg;aav:/](i)jdanie nie podiegalo nie dotyczy 31 grudnia 2005 r.
Unibud Sp. z 0.0. 100,00% | pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | bez zastrzezen 31 grudnia 2005 r.
Zawiszy Sp. z 0.0. 100,00% | petna zzgaav;/]?jdanie nie podiegato nie dotyczy 31 grudnia 2005 r.
Budimex Zacisze Sp. z 0.0. 100,00% | petna Zg;aav;/‘(i)uzdanie nie podiegato nie dotyczy 31 grudnia 2005 r.
Budimex Wilczak Sp. z 0.0. 100,00% | petna sprawozdanie nie podiegato nie dotyczy 31 grudnia 2005 r.
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Grupa Kapitatowa Budimex SA

Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka

Dzien bilansowy, na

badaniu

Nazwa jednostki powiazania r:;:gﬁ dacii Podmiot badajacy sprawozdanie Rodzai opinii ktéry sporzadzono

kapitatowego Jwveen ) finansowe | op sprawozdanie

(% wiasnosci) yceny finansowe
Budimex Bau GmbH 100,00% | petna Sprawozdanie nie podiegato nie dotyczy 31 grudnia 2005 .
Zarat SA 100,00% | petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | bez zastrzezen 31 grudnia 2005 r.
ZPREP Energetyka Czerwonak SA 81,37% | pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | bez zastrzezen 31 grudnia 2005 r.
Auto-Park Bydgoszcz Sp. z 0.0. 67,84% | petna zggaa\‘/:lci)jdan;e nie podiegato nie dotyczy 31 grudnia 2005 r.
Budchem Sp. z 0.0. 51,04% | peilna Abakus Sp. z c.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2005 r.
Budimex Nieruchomosci Inwestycje Sp. z 0.0. 50,00% | proporcjonalna sprawozdanie nie podiegato nie dotyczy 31 grudnia 2005 r.

Sarnowski & Wisniewski Spéika

Elektromontaz Poznan SA 30,78% | praw wlasnosci Audytorska Sp.  0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2005 r.
X - Kancelaria Bieglych Rewidentow - .

ZRE Krakow Sp. z 0.0. 26,61% | praw wtasnosci _Konto” Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2005 r.
-~ Kancelaria Biegtych Rewidentow w trakcie .

PPHU Promos Sp. z o0.0. 25,53% | praw wtasnosci AUXILIUM Sp. 7 0.0. badania 31 grudnia 2005 r.
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Grupa Kapitatowa Budimex SA 5

Raport uzupelniajacy opinie¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Ogolina charakterystyka Grupy (cd.)

(g) Jednostka dominujgca jest emitentem papierdw warto$ciowych dopuszczonych
do obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowo$ci sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. jest pierwszym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem sporzgdzonym wedtug tych standarddw, a skutki
przejScia na nowe standardy rachunkowos$ci zostaly opisane w nocie
51 skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dane poréwnawcze zawarte
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly odpowiednio
przeksztatcone i rdznig sie od danych wynikajacych =z zatwierdzonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy.
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Grupa Kapitatowa Budimex SA 6
Raport uzupeiniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Grupy
uchwatg nr 112 Rady Nadzorczej Budimex SA z dnia 31 maja 2005 r. na podstawie
paragrafu 16 pkt h Statutu Spéiki.

(b) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegty rewident przeprowadzajgcy badanie sg
niezalezni od jednostek wchodzgcych w sktad Grupy w rozumieniu art. 66 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci.

(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 22 lipca 2005r.

w okresie:

e planowanie badania pazdziernik 2005 r;

e badanie wstepne od 21 listopada do 2 grudnia 2005 r;

e badanie koricowe od 23 do 30 stycznia, od 20 lutego do 6 kwietnia 2006 r.
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Grupa Kapitatowa Budimex SA 7
Raport uzupeiniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wpltywu inflacji. Ogoiny wskaznik
zmian poziomu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wynibst
w badanym roku 0,7% (2004 r.: 4,4%).

Budimex SA jest jednostkg dominujgcg w Grupie, w sktad ktérej na dzien 31 grudnia 2005 r.
wchodzily 33 spotki (w tym 23 spotki zalezne); dane 4 spétek stowarzyszonych zostaly
wycenione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wlasnosci,
a dane 5 wspdlnych przedsiewzie¢ zostaly ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym metoda konsolidacji proporcjonainej. Na dzien 31 grudnia 2004 r. Grupa
skfadata sie z 32 spdtek (w tym 26 spotek zaleznych); dane 5 spdlek stowarzyszonych
zostaly wycenione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wiasnosci.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska miaty istotny wplyw na wynik finansowy
oraz sytuacje majatkowa i finansowg Grupy:

e Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosty 1.938.962 tys. zt. W ciggu roku suma
bilansowa zwigkszylta sie o 184.531 tys. z}, tj. o 10,5%. Wzrost ten wynika gtéwnie
ze wzrostu aktywow obrotowych (krétkoterminowych) o 251.937 tys. zi, w tym zapasoéw
0 132.985 tys. zt oraz sSrodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdw o 150.248 tys. zi
Jednoczesnie Grupa odnotowata spadek aktywéw trwatych (dlugoterminowych)
0 67.406 tys. zt, w tym nieruchomosci inwestycyjnych o 30.119 tys. zl oraz naleznosci
z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci o 36.202 tys. zt. Wzrost sumy aktywow
zostat sfinansowany gtéwnie wzrostem zobowigzan krétkoterminowych o 173.526 tys. zi,
w tym kredytéw, pozyczek i innych Zrédet finansowania o 70.530 tys. zt oraz zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug i pozostatych zobowigzan o 55.757 tys. zh.

e Przychody ze sprzedazy wyniosty 2.702.877 tys. zt i wzrosty o 552.217 tys. z,
tji. 0 25,7%. Najwiekszg pozycjg kosztdéw dziatainosci operacyjnej byt koszt sprzedanych
produktow, towardw i materiatéw, ktéry wynidst 2.597.022 tys. zt, co stanowito 96,2%
ogoélu tych kosztéw. Koszty te w porownaniu z poprzednim rokiem wzrosty
0 452.750 tys. zt, tj. o 21,1%. Wyzsza dynamika wzrostu przychodéw ze sprzedazy
niz kosztéw sprzedanych produktéw, towardéw i materiatdow o 4,6 punktu procentowego
wptyneta na poprawe rentownos$ci sprzedazy brutto, ktéra w 2005 r. wyniosta 3,9% (w
2004 r.: 0,3%).

e Giownym zrodlem przychoddw Grupy w ciggu badanego roku byta sprzedaz ustug
budowlanych. Rentownos¢ sprzedazy netto spadia do 0,0% w 2005 r. z 0,4%
wygenerowanych w roku poprzednim. Gtdéwnag przyczyng spadku byt nizszy zysk
z rozliczenia i wyceny pochodnych instrumentéw finansowych: 52.384 tys. zt w roku
badanym wobec 125.453 tys. zt w roku poprzednim.

e Wskaznik stopy zadluzenia wzrdst w stosunku do roku ubiegtego z 70% do 73%.
Wskaznik obrotu zobowigzan pozostat na poziomie roku poprzedniego i wyniost
53 dni. Wskaznik obrotu naleznosci spadt z 73 dni w roku poprzednim do 64 dni w roku
badanym.

e Wskazniki ptynnosci Grupy w badanym roku utrzymaly sie na podobnym poziomie
jak w roku poprzednim i wyniosty 1,2 (wskaznik ptynnosci 1) i 1,0 (wskaznik ptynnosci ll).
W roku 2004 wskazniki te wyniosty odpowiednio 1,2 oraz 1,1.
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Grupa Kapitatowa Budimex SA 8
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2005 r.
31.12.2005r.  31.12.2004r. Zmiana  Zmiana 31.12.2005 r. 31.12.2004 r.

tys. zt tys. zi tys. zt (%)
AKTYWA
Aktywa trwale (dlugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwale 96 708 100 302 (3 594) (3,6)
Nieruchomosci inwestycyjne 14 749 44 868 (30 119) (67,1)
Wartosci niematerialne 10 664 13620 (2 956) (21,7)
Wartosé¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 73 237 73623 (386) (0,5)
w*\:av::(t)yécgie w jednostkach wycenianych metoda praw 23 591 26 916 (3 325) (12,4)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 16 924 17 569 (645) (3,7)
Udzielone pozyczki 1432 1841 (409) (22,2)
Na!e;nqsq: z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 652 36 854 (36 202) (98.2)
naleznosci
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 55 509 55 388 121 0,2
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 385 363 22 6.1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 49 741 39 654 10 087 25,4
Aktywa trwate (dlugoterminowe) ogdtem 343 592 410 998 (67 406) {16,4)

Struktura (%)

Struktura (%)

5,0 57
0,8 26
0.5 0,8
3,8 4,2
1,2 1,5
0,9 1,0
0,1 0,1
0.0 2,1
2,8 3,1
0,0 0,0
2,6 2,3
17,7 23,4
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Grupa Kapitatlowa Budimex SA 9
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2005 r. (cd.)

31.12.2005r.  31.12.2004r. Zmiana Zmiana 31.12.2005r. 31.12.2004 r.

AKTYWA (cd.) tys. zt tys. zt tys. zt {%) Struktura (%) Struktura (%)
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

Zapasy 278 623 145 638 132 985 91,3 14,4 8,3
Udzielone pozyczki 296 - 296 - 0,0 -
:;fzz:é)ésg z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 449 521 509 463 (59 942) (11,8) 23,2 29.0
Kaucje z tytutu uméw o budowe 65 781 74 780 (8 999) (12,0) 3,4 4,3
Kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu umoéw o budowe 186 103 145 476 40 627 27,9 9,6 8,3
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 8 186 13 303 (5117) (38,5) 0,4 0,7
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 287 302 (15) (5,0) 0,0 0,0
Pochodne instrumenty finansowe 72074 78 531 (6 457) (8,2) 3,7 4,5
Inne aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez rachunek zyskow i strat 34819 26 350 8 469 32,1 18 15
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 493 571 343 323 150 248 43,8 25,5 19,6
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6109 6 267 (158) (2,5) 0,3 0,4
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) ogétem 1595 370 1343 433 251 937 18,8 82,3 76,6
AKTYWA RAZEM 1938 962 1754 431 184 531 10,5 100,0 100,0
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Grupa Kapitatlowa Budimex SA 10
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)
SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2005 r. (cd.)
31.12.2005 r. 31.12.2004 r. Zmiana Zmiana 31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej ogétem
Kapitat podstawowy 145 848 145 848 - - 7,5 8,3
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 234 799 234799 - - 12,1 134
Roznice kursowe z przeliczenia oddziatow i podmiotow
zagranicznych 473 3583 (3 110) (86,8) 0.0 0,2
Zyski zatrzymane 138 554 135 947 2 607 1,9 7,2 7,8
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej ogétem 519 674 520177 {503) (0,1) 26,8 29,6
Kapitaty mniejszosci 2 864 4 989 (2 125) (42,6) 0,1 0,3
Kapitat wiasny ogotem 522 538 525 166 (2 628) {0,5) 26,9 30,0
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Grupa Kapitatowa Budimex SA 1"
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)
SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2005 r. (cd.)
31.12.2005 r. 31.12.2004 r. Zmiana Zmiana 31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
tys. zi tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
PASYWA (cd.)
Zobowigzania
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania 22 875 22 663 212 0,9 1.2 1.3
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate _
zobowigzania - 2593 (2 593) (100,0) 0,1
Kaugje z tytutu umdw o budowe 75028 61056 13 972 22,9 3,9 3,5
Rez_er.wy.na zobowigzania dtugoterminowe i inne 29 321 26 359 2962 11,2 15 15
obcigzenia
Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych i 4513 5432 (919) (16,9) 0,2 0,3
podobnych
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 5 (1) (20,0) 0.0 00
przychodow ’ ’ '
Zobowigzania dlugoterminowe ogotem 131741 118 108 13 633 11,5 6,8 6,7
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Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)
SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2005 r. (cd.)

31.12.2005 r. 31.12.2004 r. Zmiana Zmiana 31.12.2005 r. 31.12.2004 r.

tys. zi tys. zt tys. zt {%) Struktura (%) Struktura (%)

PASYWA (cd.)
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne Zrodia finansowania 102 400 31870 70 530 221,3 5,3 1,8
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania 654 173 598 416 55 757 9,3 33,8 34,1
Kaucje z tytutu umow o budowe 117 363 89 993 27 370 30,4 6,1 5,1
Kwoty nalezne odbiorcom z tytulu umdw o budowe 171 998 185 310 (13 312) (7,2) 8,9 10,6
Otrzymane zaliczki na realizowane kontrakty 163 374 145 080 18 294 12,6 8.4 8,3
Rez‘er.wy na zobowigzania krétkoterminowe i inne 50073 17 750 2323 13,1 1,0 10
obcigzenia
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1931 - 1931 - 0,1 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i
podobnych 676 544 132 24,3 0,0 0,0
Pochodne instrumenty finansowe 12 435 5086 7 349 1445 0,6 0,3
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow 40 248 36 674 3574 9,7 2,1 2,1
Krotkotermmowe rozliczenia migdzyokresowe 12 434 (422) (97.2) 0.0 0.0
przychodéw
Zobowigzania krétkoterminowe ogoétem 1284 683 1111157 173 526 15,6 66,3 63,3
Zobowigzania ogo6tem 1416 424 1229 265 187 159 15,2 73,1 70,0
PASYWA RAZEM 1938 962 1754 431 184 531 10,5 100,0 100,0
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Grupa Kapitatowa Budimex SA 13
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
2005 r. 2004 r. Zmiana Zmiana 2005 r. 2004 r.
tys. zi tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz
towaréw i materialow 2702877 2 150 660 552 217 25,7 100,0 100,0
:c;st:tr?/a{z;\),:’fzedanych produktéw i ustug oraz towarow i (2 597 002) (2 144 252) (452 750) 211 (96,1) (99,7)
Zysk brutto ze sprzedazy 105 875 6 408 99 467 >999,9 3,9 0,3
Koszty sprzedazy (25 404) (29 455) 4 051 (13,8) (0,9) (1.4)
Koszty ogodlnego zarzadu (109 758) (107 056) (2702) 2,5 4,1) (5,0)
Pozostate przychody operacyjne 33276 42 242 (8 966) (21,2) 1,2 2,0
Pozostate koszty operacyjne (54 408) (33 050) (21 358) 64,6 (2,0) (1,5)
Zysk z pochodnych instrumentéw finansowych 52 384 125 453 (73 069) (58,2) 1,9 5,8
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1965 4 542 (2 577) {56,7) 0,0 0,2
Przychody finansowe 20 415 21 531 (1116) (5,2) 0,8 1,0
Koszty finansowe (16 199) (18 101) 1902 (10,5) {0,6) (0,9)
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw 1133 1707 (b74) (33,6) 0,0 0,1
whasnosci
Zysk brutto 7314 9 679 (2 365) (24,4) 0,2 0,4
Podatek dochodowy (6 139) (738) (5401) 731,8 0,2) 0,0
Zysk netto za okres 1175 8 941 {7 766) (86,9) 0,0 0,4
z tego przypadajacy:
akcjonariuszom jednostki dominujgacej 2030 8 362 (6 332) (75,7) 0,0 0,4
udziatowcom mniejszosciowym (855) 579 (1434) (247.7) 0,0 0,0
1175 8 941 (7 766) {86,9) 0,0 0,4
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Grupa Kapitatowa Budimex SA

Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowsa i finansowa oraz wyniki finansowe Grupy

Dziatalnos¢ gospodarczg Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majgtkows i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu

do okresow poprzedzajgcych charakteryzujg nastepujace wskazniki:

Wskazniki aktywnosci
- szybkos¢ obrotu naleznosci
- szybkos¢ obrotu zapasow
Wskazniki rentownosci
- rentownos$¢ sprzedazy netto
- rentownos¢ sprzedazy brutto
- ogdina rentownos$¢ kapitatu
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadluzenia

- szybkos¢ obrotu zobowigzan

Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci |

- wskaznik ptynnosci Il

2005 r.

64 dni
29 dni

0,0%
3,9%
0,2%

73%
53 dni

31.12.2005 r.

1,2
1,0

2004 1.

73 dni
20 dni

0,4%
0,3%
1,7%

70%
53 dni

31.12.2004 r.

1,2
1.1
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Raport uzupelniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej
W badanym roku wielko$¢ zarejestrowanego kapitatu zaktadowego nie ulegta zmianie.

Na 31.12.2005 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ %o

posiadanych nominalna posiadanych  posiadanych

akcji posiadanych akeji glosbw

akcji
Valivala Holdings B.V. 15.078.159 75.390.795 z zwykle 59,06%
(Holandia)

Julius Baer investment 1.569.912 7.849.560 zi zwykte 6,15%
Management LLC

Commercial Union OFE 1.300.000 6.500.000 z zwykle 5,09%

Pozostali akcjonariusze 7.582.027 37.910.135 z zwykle 29,70%

25.530.098 127.650.490 zt 100,00%

W dniu 16 stycznia 2006 r. Commercial Union OFE zmniejszyt swéj udziat w ilosci
posiadanych gtosow ponizej progu 5%.

Wynik finansowy netto

Zysk netto Grupy za biezgcy rok obrotowy wynidst 1.175 tys. zt, a Jednostka dominujaca
poniosta strate netto w wysokosci 13.515 tys. zi.

Zarzad Jednostki dominujgcej proponuje pokry¢ strate Budimex SA za rok 2005 kapitatem
zapasowym.
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Raport uzupelniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

)

(k)

(M

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawit w toku badania zadane informacje,
wyjasnienia i oswiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu bilansowym
do dnia zlozenia oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wlasciwg ochrone.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika Jednostki dominujacej
zasady rachunkowosci oraz wykazywanie danych byly zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci oraz ich skutki zostaly prawidlowo
wykazane w informacji dodatkowe;.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatow oraz ustalenie udziatow
mniejszosci zostaty przeprowadzone prawidtowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkoéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg zostaty
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wytgczenia niezrealizowanych wynikéw przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartosci akiywow oraz z tytutu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Skutki sprzedazy catosci lub czesci udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych
zostaly ujete we wszystkich istotnych aspektach w sposéb prawidtowy.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okresione przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy uwzglednia zagadnienia wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy zostalo zbadane
przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2004 r. zostato zatwierdzone uchwatg nr 110 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki dominujgcej dnia 23 czerwca 2005 r. oraz zlozone
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Warszawie w dniu 1 lipca 2005 r. i ogtoszone
w Monitorze Polskim B numer 1758 w dniu 11 listopada 2005 r.
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