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Grupa BUDIMEX

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartaty 2018 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30 wrzesnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku

nieaudytowane audytowane

Aktywa trwate (dlugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwate 206 584 162 422
Nieruchomosci inwestycyjne 28 556 24 623
Wartosci niematerialne 26 635 30163
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 73 237 73 237
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 38011 39 228
Inwestycje w instrumenty kapitatowe 10 460 9501
Kaucje z tytutu uméw o budowe 42 882 30138
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 43 575 39 341
Naleznosci z tytutu umowy koncesyjnej 46 354 46 440
Pozostate aktywa finansowe 70993 67 033
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 392 935 405 208
Aktywa trwate (dlugoterminowe) ogétem 980 222 927 334

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

Zapasy 1575193 1425100
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 869 391 689 939
Kaucje z tytutu uméw o budowe 27 583 27 812
Wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych 985 092 483 501
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 64 30 298
Pozostate aktywa finansowe 5841 286 533
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 828 263 2126 839
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) ogétem 4291 427 5070 022
SUMA AKTYWOW 5271 649 5997 356




Grupa BUDIMEX

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartaty 2018 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (cd.)

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe

Réznice kursowe z przeliczenia oddziatow i podmiotéw zagranicznych

Zyski zatrzymane
Kapital wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
Kapitat wtasny przypisany udzialom niedajacym kontroli

Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe i inne obcigzenia
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiagzania dtugoterminowe ogoétem

Zobowiazania krotkoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Rezerwy na straty na kontraktach budowlanych

Wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych

Przychody przysztych okreséw

Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe i inne obcigzenia
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania krotkoterminowe ogétem
Zobowiazania ogotem

SUMA KAPITALU WEASNEGO | ZOBOWIAZAN

30 wrzesnia 2018 roku

nieaudytowane

145 848
87 163
2 557

6 735
421 655

663 958

663 958

137 925
212 817
322411
10 207
1452

684 812

46 066
1681 107
218 177
201 802
419 118
1103 692
223213
26 572
1431
1701

3922 879
4 607 691

5271 649

31 grudnia 2017 roku

audytowane

145 848
87 163
2 557
5342
640 533

881 443
685

882 128

92 086
203 643
305 858

11 086

2250

614 923

30 324
1697 984
217 193
243 829
783 209
1345 267
170 762
3404
1537

6 796

4 500 305
5115 228

5997 356
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartaty 2018 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych)

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Okres 9 miesigcy zakonczony  Okres 3 miesigcy zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia
2018 roku 2017 roku 2018 roku 2017 roku
nieaudytowane nieaudytowane
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz 5389 675 4 553 359 2087 014 1831 587

towaréw i materiatéw

Koszty sprzedanych produktéw i ustug oraz towaréw (4 943 962) (3 971 496) (1927 792) (1601 818)

i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy 445 713 581 863 159 222 229 769
Koszty sprzedazy (22 081) (24 516) (7 211) (8 213)
Koszty ogolnego zarzadu (164 856) (153 488) (54 318) (51 166)
Pozostate przychody operacyjne 35991 37 529 11 727 17 114
Pozostate koszty operacyjne (27 062) (15 096) (11 839) (10 366)
Zysk ze sprzedazy jednostek zaleznych 44011 - 44 011 -
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 311716 426 292 141 592 177 138
Przychody finansowe 22903 26 878 5615 8223
Koszty finansowe (29 394) (29 932) (9 016) (9 462)
gggge:rgqéiiﬁgxé?rx;ac(;:%::;g%j;dquzsﬁraw wiasnosci 1217) (2735 2456 915
Zysk brutto 304 008 420 503 140 647 176 814
Podatek dochodowy (73 188) (83 293) (37 915) (34 385)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 230 820 337 210 102 732 142 429
Zysk netto za okres 230 820 337 210 102 732 142 429
z tego przypadajgcy:

akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 230 707 337 039 102 660 142 401
udziatom niedajgcym kontroli 113 171 72 28
Podstawowy i rozwodniony zysk przypadajgcy

akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej na akcje 9,04 13,20 4,02 5,58

(w zfotych)




Grupa BUDIMEX

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartaty 2018 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres 9 miesiecy zakonczony  Okres 3 miesigcy zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia
2018 roku 2017 roku 2018 roku 2017 roku

nieaudytowane nieaudytowane
Zysk netto za okres 230 820 337 210 102 732 142 429
Inne catkowite dochody, ktore:
Zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty po
spetnieniu okreslonych warunkow:
ZR;’);r;irﬁ;ec ;L]J;icr)]we z wyceny oddziatéw i podmiotéw 1393 a7 (209) 212
Podatek dochodowy dotyczgcy sktadnikéw innych ) ) ) )
catkowitych dochoddéw
Nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub }
straty:
Zyskil(straty) aktuarialne - - - -
Podatek dochodowy dotyczgcy skfadnikow innych ) ) ) )
catkowitych dochoddéw
Inne catkowite dochody netto 1393 77) (209) 212
Catkowite dochody za okres 232 213 337 133 102 523 142 641
z tego przypadajgce:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 232100 336 962 102 451 142 613
udziatom niedajgcym kontroli 113 171 72 28




Grupa BUDIMEX

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartaty 2018 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitatl przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej Udziaty Kapitat
niedajace wiasny
kontroli ogotem
Nadwyzka ze Pozostate kapitaty rezerwowe Réznice
sprzedazy . . . kursowe z
Kapitat a_kcl' powyzej ??ggiﬁ(‘c‘?i’ ngtlﬂ a(?iglitg) przeliczenia Zyski Razem
podstawowy ich wartosci oddziatéw i zatrzymane
nominalnej podmiotéw
zagranicznych
Stan na 1 stycznia 2018 roku 145 848 87 163 7171 (4 614) 5342 640 533 881 443 685 882128
audytowane
Zysk za okres - - - - - 230 707 230 707 113 230 820
Inne catkowite dochody - - - - 1393 - 1393 - 1393
Catkowite dochody za okres N N N N 1393 230 707 232 100 113 232 213
Dywidendy wyptacone przez ) ) ) ) ) )
Jednostke Dominujaca (449 585) (449 585) (449 585)
D_yW|d_endy wyp}aco_ne udziatowcom ) ) ) ) ) ) ) (134) (134)
niemajgcym kontroli
Sprzedaz jednostek zaleznych - - - - - - - (664) (664)
SN bl el E 145 848 87 163 7171 (4 614) 6735 421 655 663 958 - 663958

nieaudytowane




Grupa BUDIMEX

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartaty 2018 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (cd.)

Stan na 1 stycznia 2017 roku
audytowane

Zysk za okres
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody za okres

Dywidendy wyptacone przez
Jednostke Dominujaca

Zwigkszenie udziatu w jednostce
zaleznej

Stan na 30 wrzesnia 2017 roku
nieaudytowane

Zysk za okres
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody za okres

Stan na 31 grudnia 2017 roku
audytowane

Kapitat
podstawowy

145 848

145 848

145 848

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

87 163

87 163

87 163

Pozostate kapitaly rezerwowe

Ptatnosci w
formie akcji

7171

7171

7171

Zyski (straty)
aktuarialne

(2 446)

(2 446)

(2 168)
(2 168)

(4 614)

Réznice
kursowe z
przeliczenia
oddziatow i
podmiotow
zagranicznych

5525

(77)
(77)

5448

(106)
(106)

5342

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Zyski
zatrzymane

558 116

337 039

337 039

(382 696)

705

513 164

127 369

127 369

640 533

Razem

801 377

337039
(77)
336 962

(382 696)

705

756 348

127 369
(2 274)

125 095

881 443

Udziaty
niedajace
kontroli

4443

171

171

(3 945)

669

15

16

685

Kapitat
wiasny
ogotem

805 820

337210
(77)
337133

(382 696)

(3 240)

757 017

127 384
(2 273)
125 111

882 128




Grupa BUDIMEX

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartaty 2018 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2018 roku 2017 roku

nieaudytowane

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk netto przed opodatkowaniem 304 008 420 503
Korekty o:

Amortyzacje 37 504 26 718
(Zyski) / straty z tytutu roznic kursowych (658) (400)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (1 954) (1 575)
(Zysk) / strate z dziatalno$ci inwestycyjnej (46 853) (2 800)
Zmiane wyceny pochodnych instrumentéw finansowych 760 (2379)
Zmiane stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu $wiadczeh emerytalnych i podobnych 73727 49 139
Inne korekty 1481 673
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 369 232 492 614
Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu uméw o budowe (220 509) (252 045)
Zmiana stanu zapasow (150 581) (229 752)
frx;/aj;ﬁ(ise;[;ngoléayiczjéi itfifgyﬁgnvsw o budowe oraz zobowigzan, 50 014 109 376
Zmiana stanu przychodow przysztych okresow (240 606) 219931
Zmiana stanu wyceny dtugoterminowych kontraktéw budowlanych oraz rezerwy (931 752) (864 581)
na straty na kontraktach budowlanych

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania 15 053 110 952
Srodki pienigzne wykorzystane w toku dziatalnosci operacyjnej (1109 149) (413 505)
Zaptacony podatek dochodowy (8 985) (109 325)
SRODKI PIENIEZNE NETTO WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (1118 134) (522 830)




Grupa BUDIMEX

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartaty 2018 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (cd.)

okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2018 roku 2017 roku

nieaudytowane

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Whptywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 11107 2828
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - 2 803
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (14 843) (17 002)
Sprzedaz jednostek zaleznych 34 511 -
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych - (3 240)
Whniesienie kapitatéw do jednostek niekonsolidowanych (1 060) -
Nabycie obligacji emitowanych przez banki (238 868) (437 160)
Whptywy z obligacji emitowanych przez banki 516 877 208 632
Pozyczki udzielone (6 860) (51 653)
Odsetki otrzymane 5131 1498
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z/ WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ 305 995 (293 294)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Sptaty kredytéw i pozyczek (726) (769)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Jednostki Dominujacej (449 585) (382 696)
Dywidendy wyptacone udziatowcom nieposiadajgcym kontroli (134) -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (18 200) (8 978)
Odsetki zaptacone (3121) (1 921)
Inne wydatki finansowe (487) (482)
SRODKI PIENIEZNE NETTO WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (472 253) (394 846)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (1 284 392) (1 210 970)
Réznice kursowe netto 869 163
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU (nota 3.3) 1961 849 2524 033
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU (nota 3.3) 678 326 1313 226




Grupa BUDIMEX

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartaty 2018 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sq w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

1. Opis organizacji Grupy Budimex oraz zmian w strukturze Grupy

1.1. Jednostka Dominujaca

Jednostkg dominujgcg Grupy Budimex jest spotka Budimex SA (,Jednostka Dominujgca”), z siedzibg w Warszawie,
przy ulicy Stawki 40, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr KRS 0000001764. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci Budimex SA sg szeroko rozumiane ustugi budowlano-montazowe oraz $wiadczenie ustug zarzadczych
i doradczych na rzecz spétek Grupy Budimex.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy sg szeroko rozumiane ustugi budowlano—montazowe $wiadczone w systemie
generalnego wykonawstwa w kraju i za granica, dziatalno§¢ deweloperska i zarzgdzanie nieruchomosciami oraz
w niewielkim zakresie dziatalno$¢ handlowa, produkcyjna, transportowa i inne. Budimex SA petni w Grupie role centrum
doradczego, zarzagdzajgcego i finansowego. Realizacja tych trzech funkcji ma na celu:

e szybki przeptyw informacji w ramach struktury Grupy,
e wzmocnienie efektywnosci gospodarki finansowo—pienieznej poszczegdlnych spétek,
e umacnianie pozycji rynkowej Grupy.

1.2 Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku, 31 grudnia 2017 roku oraz 30 wrzesnia 2017 roku konsolidacji podlegaty nastepujace

jednostki zalezne:
Udziat w kapitale zakladowym

e B Sleuats oraz w liczbie gloséw na dzien
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2018 roku 2017 roku 2017 roku
Mostostal Krakéw SA Krakéw / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
Mostostal Krakéw Energetyka Sp. z o.0. Krakéw / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
Budimex Bau GmbH Kolonia/ Niemcy 100,00%  100,00%  100,00%
Budimex Nieruchomosci Sp. z o0.0. Warszawa / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
Biuro Inwestycji ,Grunwald” SA* Warszawa / Polska - 100,00%* 100,00%*
Budimex Budownictwo Sp. z o0.0. Warszawa / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
SPV-PIM1 Sp. z 0.0. Warszawa / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
Budimex Kolejnictwo SA Warszawa / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
Budimex Parking Wroctaw Sp. z o.0. Warszawa / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
Grupa Elektromontaz Poznan SA** Poznan / Polska - 98,95% 98,95%

* jednostka zostata objeta konsolidacjg z dniem 1 lutego 2018 roku. Sprzedano jg w dniu 17 wrze$nia 2018 roku, co zostato opisane

szczegdtowo w nocie 1.3.
** jednostki zostaty sprzedane w dniu 17 wrzes$nia 2018 roku, co zostato opisane szczegétowo w nocie 1.3

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku, 31 grudnia 2017 roku oraz 30 wrzesnia 2017 roku dane jednostkowe Budimeksu SA
oraz pozostatych spétek z Grupy, jako wspolnikow konsorcjow (traktowanych jako wspdlne dziatanie zgodnie
z MSSF 11), obejmujg réwniez udziat w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach nastgpujgcych wspdinych
dziatan:

Nazwa wspélnego dziatania Udziat w kapitale zakladowym oraz w liczbie glosow
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia

2018 roku 2017 roku 2017 roku

Budimex SA Budimex Budownictwo Sp. z 0.0. s.c. 100,00% 100,00% 100,00%
Budimex SA Energetyka 1 Sp.j. 100,00% 100,00% 100,00%
Budimex SA Ferrovial Agroman SA s.c. 99,98% 99,98% 99,98%
Budimex SA Ferrovial Agroman SA 2 s.c. 95,00% 95,00% 95,00%
Budimex SA Sygnity SA Sp. j. 67,00% 67,00% 67,00%
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Nazwa wspolnego dziatania Udziat w kapitale zaktadowym oraz w liczbie gtosow
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia

2018 roku 2017 roku 2017 roku
Budimex SA Cadagua SA Il s.c. 99,90%* 50,00% 50,00%
Budimex SA Cadagua SA lll s.c. 99,90%* 60,00% 60,00%
Budimex SA Cadagua SA IV s.c. 99,90%* 60,00% 60,00%
Budimex SA Cadagua SA V s.c. 99,90%* 60,00% 60,00%
Budimex SA Ferrovial Agroman SA Sp. j. 50,00% 50,00% 50,00%
Budimex SA Tecnicas Reunidas SA Turéw s.c. 50,00% 50,00% 50,00%
Budimex SA Energetyka 2 Sp.j. 50,00% 50,00% 50,00%
Budimex SA Energetyka 3 Sp.j. 50,00% 50,00% 50,00%

*W dniu 3 wrzesnia 2018 roku weszto w zycie porozumienie wspolnikdw zmieniajgce udziat w kapitale zaktadowym oraz w liczbie
gtoséw na 99,90%. Szczegdty w nocie 1.3.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku, 31 grudnia 2017 roku oraz 30 wrzesnia 2017 roku metodg praw wtasnosci
konsolidowane byly nastepujgce jednostki stowarzyszone:

Udziat w kapitale zakladowym

Nazwa jednostki stowarzyszonej oraz w liczbie gloséw

Grupa FBSerwis SA 49,00%
PPHU Promos Sp. z 0.0. 26,31%

1.3. Opis zmian w strukturze Grupy wraz ze wskazaniem ich skutkow

W dniu 1 lutego 2018 roku sad rejestrowy zarejestrowat podziat spotki Elektromontaz Poznan SA poprzez wydzielenie
czesci zwigzanej z zarzgdzaniem nieruchomosciami do spotki Budimex Inwestycje ,Grunwald” SA. W wyniku podziatu
obnizeniu ulegt kapitat zaktadowy Elektromontazu Poznan SA z 54 082 tysigcy ztotych do 18 388 tysiecy ztotych
(obnizenie wartosci nominalnej akcji z 10,00 zt na 3,40 z). Natomiast kapitat zaktadowy Budimex Inwestycje
~Grunwald” SA zostat podwyzszony ze 100 tysiecy zlotych na 35 794 tysigce ztotych (emisja nowych akcji o wartosci
nominalnej 0,10 z). Tym sam z dniem 1 lutego 2018 roku konsolidacjg objeto spotke Budimex Inwestycje
,Grunwald” SA, ktéra do tego czasu nie posiadata zadnego istotnego majatku i byta traktowana jako nieistotna z punktu
widzenia Grupy Budimex. Wyzej opisany podziat przez wydzielenie nie miat zadnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, oprécz zmiany w strukturze segmentéw operacyjnych — przed podziatem spotki Grupy
Elektromontaz Poznan SA byly w catosci prezentowane w ramach pozostatej dziatalnosci. Po podziale cze$¢ zwigzana
z zarzgdzaniem nieruchomosciami przeniesiona do Budimex Inwestycje ,Grunwald” SA zostata przypisana do
segmentu dziatalnosci deweloperskiej i zarzgdzania nieruchomosciami. Ze wzgledu na wyzej opisane zmiany struktury
organizacyjnej dokonano przeksztatcenia danych poréwnawczych segmentéw sprawozdawczych — szczegoty w notach
5 oraz 6.

W dniu 24 kwietnia 2018 roku rozpoczeto likwidacje spotek bezposrednio zaleznych od Elektromontaz Poznan SA:
Elektromontaz Warszawa SA, Elektromontaz Import Sp. z 0.0. oraz Instal Polska Sp. z 0.0. W ostatnich latach
obrotowych nie prowadzity dziatalnosci operacyjnej, tak wiec ich likwidacja nie miata wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

W dniu 3 wrzesnia 2018 roku weszto w zycie porozumienie pomiedzy Budimex SA i Cadagua SA obejmujgce m.in.
ustalenia dotyczgce zmniejszenia udziatlu Cadagua SA we wspdinych dziataniach tj. Budimex SA Cadagua SA Il s.c.,
Budimex SA Cadagua SA Il s.c., Budimex SA Cadagua SA IV s.c. oraz Budimex SA Cadagua SA V s.c. do poziomu
0,1% udziatu w kazdej ze spoétek. Ostateczne rozliczenie z Cadagua SA z w/w tytutu planowane jest na pazdziernik
2018 roku.

Sprzedaz akcji Elektromontaz Poznan SA

W dniu 17 wrzes$nia 2018 roku Budimex SA zawart z PG Energetyka Sp. z 0.0. umowe sprzedazy 5 351 890 akcji spotki
Elektromontaz Poznan SA o tgcznej warto$ci nominalnej 18 196 tysiecy ztotych, reprezentujgcych 98,95% kapitatu

11



Grupa BUDIMEX

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartaty 2018 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sq w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

zaktadowego i uprawniajacych do 98,95% gloséw na zgromadzeniu akcjonariuszy spotki. Kupujgcy zaptacit za
sprzedane akcje cene w wysokosci 64 990 tysiecy ztotych. Cato$¢ otrzymanej zaptaty byta przekazana w formie
Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow. Wraz ze sprzedang spdtkg z konsolidaciji wytgczono dane spétek zaleznych
bezposrednio od Elektromontazu Poznan SA tj. Elektromontaz Warszawa SA w likwidacji, Elektromontaz Import
Sp. z 0.0. w likwidacji oraz Instal Polska Sp. z 0.0. w likwidacji. Sprzedaz akcji spétki Elektromontaz Poznan SA zostata
dokonana tgcznie ze sprzedazg akcji spotki Biuro Inwestycji ,Grunwald” SA.

Analiza aktywow i zobowiazan Grupy Elektromontaz Poznan SA, nad ktérymi utracono kontrole

2018
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 2985
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4782
Pozostate aktywa trwate 1083
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 22 746
Wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych 26 350
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25924
Pozostate aktywa obrotowe 2079
Zobowigzania dlugoterminowe
Kaucje z tytutu uméw o budowe (3748)
Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe i inne obcigzenia (4 723)
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe (947)
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (48 767)
Kaucje z tytutu uméw o budowe (3 226)
Woycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych (2 080)
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe (1 343)
Zbyte aktywa netto 21115
Zysk ze sprzedazy jednostki zaleznej

2018
Zaptata otrzymana 64 990
Aktywa netto (21 115)
Udziaty niekontrolujace 206
Zysk ze sprzedazy jednostki zaleznej (wynik operacyjny) 44 081
Podatek dochodowy — cze$é biezgca (zaptacony jednostkowo) (12 763)
Podatek dochodowy — cze$¢ odroczona (korekta konsolidacyjna) (184)
Zysk ze sprzedazy jednostki zaleznej (wynik netto) 31134
Wplywy pieniezne netto ze zbycia

2018
Zaptata otrzymana w formie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 64 990
Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w Elektromontaz Poznan SA (25 924)
Wptlywy pieniezne netto ze zbycia 39 066

Sprzedaz akcji Biura Inwestycji ,,Grunwald” SA

W dniu 17 wrzesnia 2018 roku Budimex SA zawart z Raven 9 Sp. z 0.0. umowe sprzedazy 354 224 740 akcji spotki
Biuro Inwestycji ,Grunwald” SA o tgcznej wartosci nominalnej 35 422 tysigce ztotych, reprezentujgcych 98,95% kapitatu
zaktadowego i uprawniajgcych do 98,95% gloséw na zgromadzeniu akcjonariuszy spdtki. Kupujgcy zapfacit za
sprzedane akcje cene w wysokosci 43 078 tysiecy zlotych. Cato$¢ otrzymanej zaptaty byta przekazana w formie
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srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow. Sprzedaz akcji spdtki Biuro Inwestycji ,Grunwald” SA zostata dokonana
tacznie ze sprzedazg akcji spotki Elektromontaz Poznan SA.

Analiza aktywow i zobowigzan Biura Inwestycji ,,Grunwald” SA, nad ktérymi utracono kontrole

2018
Aktywa obrotowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 47 633
Pozostate aktywa obrotowe 9
Zobowigzania diugoterminowe
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 5)
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (3937)
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe (94)
Zbyte aktywa netto 43 606
Strata ze sprzedazy jednostki zaleznej

2018
Zaptata otrzymana 43 078
Aktywa netto (43 606)
Udziaty niekontrolujace 458
Strata ze sprzedazy jednostki zaleznej (wynik operacyjny i wynik netto) (70)
Wplywy pieniezne netto ze zbycia

2018
Zaptata otrzymana w formie $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 43 078
Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w Biurze Inwestycji ,Grunwald” SA (47 633)
Wplywy pieniezne netto ze zbycia (4 555)

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku nie wystgpity Zzadne inne zmiany w strukturze
Grupy.

W okresie objetym raportem nie zaniechano innej istotnej dziatalnosci, ani nie istniejg formalne plany zaniechania innej
istotnej dziatalnosci.

2. Akcjonariusze Jednostki Dominujacej

Wedtug posiadanych przez Budimex SA informacji, struktura akcjonariatu Budimeksu SA na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego przedstawia si¢ w sposéb nastepujgcy:

0, i 0, H

. . rodzaj liczba % ud;lat liczba LR

Akcjonariusz akcii akcii w kapitale oSOW w gtosach

! ! zaktadowym 9 na WZA

Valivala Holdings B.V. Amsterdam (Holandia) - o o
Spétka z Grupy Ferrovial SA (Hiszpania) zwykte 14 078 159 55,14% 14 078 159 55,14%
Aviva OFE Aviva BZ WBK zwykte 2 490 000 9,75% 2 490 000 9,75%
Nationale-Nederlanden OFE zwykte 1 360 000 5,33% 1 360 000 5,33%
Pozostali akcjonariusze zwykte 7 601 939 29,78% 7 601 939 29,78%
Ogoétem 25530 098 100,00% 25 530 098 100,00%

Powyzsze dane prezentujg strukture akcjonariatu wg stanu z ostatniego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
17 maja 2018 roku.
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3. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu

3.1 Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Budimex

Niniejsze skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 — Srédroczna Sprawozdawczosé Finansowa (,MSR 34”)
oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci
finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujagcymi w czasie przygotowywania
Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu
biezgcego i porownywalnego, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacii
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku i pozniej. Szczegdtowe zasady
rachunkowosci przyjete przez Grupe zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 roku, opublikowanym w dniu 22 marca 2018 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Jednostke Dominujgcg oraz wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Budimex w dajacej sie
przewidzie¢ przyszto$ci. W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie
odnotowano zadnych przestanek wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2018

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”,
e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” — Klasyfikacja i wycena ptatnosci w formie akgji,
e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych,

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016) - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF (MSSF 1 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa,

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe”.

Szczegoty dotyczace wdrozenia MSSF 9 zostaty opisane w potrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Budimex. Wdrozenie pozostatych zmian do standardéw oraz interpretacji nie miato istotnego wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Standardy, zmiany do standarddéw oraz interpretacja, jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszly

w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcego standardu, zmian do innych
standardoéw oraz interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszty
jeszcze w zycie:

¢ MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — ,,Prawo wczes$niejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem”
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie),

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ co do ujecia podatku dochodowego” (obowigzujgca w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania MSSF 16. Grupa obecnie szacuje, ze
przyjecie do stosowania MSSF 16 ,Leasing” moze w pewnym stopniu zwiekszy¢é zaréwno jej aktywa trwate, jak
i zobowigzania finansowe. Jednoczesnie oczekuje dodatniego wptywu na wynik z dziatalnosci operacyjnej, a ujemnego
na wynik z dziatalnosci finansowej. Warto$¢ przysztych (niezdyskontowanych) ptatnos$ci z tytutu leasingu operacyjnego,
ktora zostataby ujeta jako aktywa/ zobowigzania finansowe w ksiegach spotek Grupy zgodnie z zatozeniami MSSF 16
zostata ujawniona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku,
opublikowanym w dniu 22 marca 2018 roku.
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Standardy oraz zmiany do standardow przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztafcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczgcy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw oraz zmian do
standardow, ktore wedtug stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 3 ,Pofgczenia jednostek gospodarczych” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana planu, ograniczenie lub rozliczenie (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” -
Dilugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017), obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie,

e  Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych MSSF (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

Wyzej wymienione standardy oraz zmiany do standardow nie miatyby istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

3.2. Zmiany zasad rachunkowosci i sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa Budimex po raz pierwszy zastosowata MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe”. Grupa zdecydowata sie zastosowa¢ standard bez przeksztatcania danych poréwnywalnych i ewentualny
wplyw pierwszego zastosowania ujg¢ w saldzie poczgtkowym wyniku z lat ubiegtych.

Gtowne zatozenia polityki rachunkowosci przyjete przez Grupe wraz z pierwszym zastosowaniem MSSF 9 zostaty
zamieszczone w potrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy opublikowanym w dniu 30 sierpnia
2018 roku.

3.3. Srodki pieniezne dla potrzeb sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Grupa wykazuje $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania (obejmujgce przede wszystkim srodki
pieniezne konsorcjow w czesci przypadajgcej na wspotkonsorcjantow, stanowigce zabezpieczenie gwarancji
bankowych, gromadzone na rachunkach powierniczych w spétkach deweloperskich oraz $rodki na rachunkach
ptatnosci podzielonej) w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw. Na
potrzeby sprawozdania z przeptywow pienieznych stan srodkéw pienieznych na poczatek i koniec okresu pomniejszany
jest o srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, a ich zmiana bilansowa ujmowana jest w ramach
przeptywow z dziatalno$ci operacyjne;.

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia

2018 roku 2017 roku 2017 roku
Srodki pieniezne wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 828 263 2126 839 1393 375
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania (149 937) (164 990) (80 149)
Srodki pienigzne dla potrzeb sprawozdania z przeplywéw pienigznych 678 326 1961 849 1313 226
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4, Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na wyniki finansowe Grupy Budimex
za trzy kwartaty 2018 roku

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku Grupa Budimex uzyskata przychody ze sprzedazy
w wysokosci 5 389 675 tysigcy ztotych, co stanowi wzrost o 18,37% w poréwnaniu do przychoddw uzyskanych w tym
samym okresie 2017 roku. Przychody ze sprzedazy Grupy Budimex w trzecim kwartale 2018 roku wyniosty 2 087 014
tysiecy ztotych i byty o 748 183 tysigce ztotych (55,88%) wyzsze od wartosci uzyskanej w pierwszym kwartale 2018
roku oraz o 123 184 tysigce ztotych (6,27%) wyzsze od wartosci uzyskanej w drugim kwartale 2018 roku. W poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego sprzedaz w trzecim kwartale biezgcego roku byta wyzsza o 255 427 tysiecy
ztotych (13,95%).

W okresie trzech kwartatéw 2018 roku produkcja budowlano-montazowa w Polsce wyrazona w cenach biezgcych
wzrosta 0 22,9% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (wzrost o 19,8% w cenach statych), natomiast
sprzedaz segmentu budowlanego Grupy Budimex na rynku krajowym wzrosta w poréwnywalnych okresach o 18,13%.

Zysk brutto ze sprzedazy w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2018 roku wynidst 445 713 tysiecy ztotych,
natomiast w roku poprzednim w tym samym okresie osiggngt wartos¢ 581 863 tysigce ztotych. Rentownos¢ brutto
sprzedazy za trzy kwartaty 2018 roku wyniosta zatem 8,27%, a w tym samym okresie poprzedniego roku wskaznik ten
wynosit 12,78%, natomiast rentownos$¢ brutto sprzedazy w trzecim kwartale 2018 roku wyniosta 7,63%, podczas gdy
w tym samym okresie roku poprzedniego wyniosta 12,54%.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku zysk brutto ze sprzedazy w segmencie budowlanym wynidst
353 310 tysiecy ztotych i byt nizszy o 135 871 tysiecy ztotych od wyniku osiggnietego w tym samym okresie
poprzedniego roku, a rentownos¢ brutto sprzedazy dziatalnosci budowlanej w okresie 9 miesiecy zakonczonym
30 wrzesnia 2018 roku osiggneta warto$¢ 6,93% (11,34% w analogicznym okresie 2017 roku). Z kolei zysk brutto ze
sprzedazy w segmencie deweloperskim w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku wyniést 86 928
tysiecy ztotych, podczas gdy w poréwnywalnym okresie roku poprzedniego wynosit 79 957 tysiecy ztotych. Rentownosc¢
brutto sprzedazy w dziatalnosci deweloperskiej wzrosta z poziomu 20,61% w okresie 9 miesiecy zakornczonym
30 wrzesnia 2017 roku do 21,12% w analogicznym okresie biezgcego roku.

Koszty sprzedazy w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku spadly o 2 435 tysiecy ziotych
w poréwnaniu z tym samym okresem roku poprzedniego, natomiast koszty ogélnego zarzadu byly o 11 368 tysiecy
ztotych wyzsze niz koszty poniesione w analogicznym okresie 2017 roku. Wskaznik udziatu fgcznie kosztéw sprzedazy
i kosztéw ogodlnego zarzadu w sprzedazy ogdtem za okres trzech kwartatdéw spadt z 3,91% w roku ubiegtym do 3,47%
w roku biezgcym.

Pozostate przychody operacyjne w okresie 9 miesiecy zakohczonym 30 wrzesnia 2018 roku wyniosty 35 991 tysiecy
ztotych i obejmowaty: otrzymane kary i odszkodowania w kwocie 20 956 tysiecy ztotych (w tym w trzecim kwartale 2018
roku: 6 715 tysiecy ztotych), rozwigzanie rezerw na kary w kwocie 7 317 tysiecy zlotych (w tym w trzecim kwartale 2018
roku: 1 237 tysiecy zlotych), odpisane przedawnione i umorzone zobowigzania w kwocie 2 297 tysiecy ztotych (w tym
w trzecim kwartale 2018 roku: 1 353 tysigce ztotych) oraz odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci
w kwocie 1 350 tysiecy zlotych (w tym w trzecim kwartale 2018 roku: 841 tysiecy ztotych). Zysk z rozliczenia
instrumentéow pochodnych typu FX Forward (zawartych w celu ograniczenia ryzyka kursowego kontraktow
budowlanych w walutach obcych) wynidst 912 tysiecy ztotych (w tym w trzecim kwartale 2018 roku: 816 tysiecy ztotych).
Ponadto w okresie 9 miesiecy 2018 roku spotki Grupy dokonaty zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych
0 wartosci netto 8 743 tysigce zlotych, z ktérego odnotowaty ogdlny zysk w wysokosci 2 364 tysigce ztotych (w tym
w trzecim kwartale 2018 roku: 610 tysiecy ztotych).

Pozostate koszty operacyjne w okresie 9 miesiecy zakoniczonym 30 wrzesnia 2018 roku wyniosty 27 062 tysigce
ztotych, z czego 5 793 tysigce ztotych wyniosty koszty wyptaconych odszkodowan i kar umownych (w tym w trzecim
kwartale 2018 roku: 704 tysigce ztotych), a 9 246 tysiecy ztotych — koszty z tytutu utworzenia rezerw na odszkodowania
i kary umowne (w tym w trzecim kwartale 2018 roku: 6 972 tysigce ztotych). Utworzone odpisy aktualizujgce warto$¢
naleznosci wyniosty 7 315 tysiecy ztotych (w tym w trzecim kwartale 2018 roku: 2 417 tysigce ztotych). Z kolei
przekazane darowizny wyniosty 1 588 tysiecy ztotych (w tym w trzecim kwartale 2018 roku: 735 tysiecy ztotych). Strata
z wyceny instrumentéw pochodnych typu FX Forward wyniosta 1 005 tysiecy ztotych (w tym zysk z wyceny w kwocie
156 tysiecy ztotych tylko w trzecim kwartale 2018 roku).
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Dla poréwnania, pozostate przychody operacyjne w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2017 roku wyniosty
37 529 tysiecy ztotych i obejmowaty: otrzymane kary i odszkodowania w kwocie 18 280 tysiecy ztotych (w tym w trzecim
kwartale 2017 roku: 9 663 tysigce ztotych), rozwigzanie rezerw na kary w kwocie 4 191 tysiecy zlotych (w tym w trzecim
kwartale 2017 roku: 3 750 tysiecy ztotych), rozwigzanie rezerw na sprawy sgdowe w kwocie 2 583 tysigce ztotych
(w tym w trzecim kwartale 2017 roku: O tysiecy ztotych) oraz odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci
w kwocie 3 800 tysiecy ztotych (w tym w trzecim kwartale 2017 roku: 1 297 tysiecy ztotych). Zysk z tytutu wyceny
instrumentéw pochodnych typu FX Forward oraz opcji walutowych wynidst 2 585 tysigcy ztotych (w tym w trzecim
kwartale 2017 roku: zysk w kwocie 52 tysigce ztotych). Ponadto w okresie 9 miesiecy 2017 roku spotki Grupy dokonaty
zbycia sktadnikow rzeczowych aktywdw trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych, z ktérego odnotowaty ogélny zysk
w wysokosci 3 344 tysigce ztotych (w tym w trzecim kwartale 2017 roku: 2 554 tysigce ztotych), w tym ponoszgc strate
z tytutu likwidacji rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 602 tysigce ztotych. Wartos¢ netto sktadnikéw rzeczowych
aktywow trwatych oraz nieruchomosci inwestycyjnych sprzedanych w okresie 9 miesiecy 2017 roku wynosita
1 685 tysiecy ztotych (w tym w trzecim kwartale 2017 roku: 106 tysiecy ztotych).

Pozostate koszty operacyjne w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2017 roku wyniosty 15 096 tysiecy
ztotych, z czego 5 457 tysigcy ztotych wyniosty koszty wyptaconych odszkodowan i kar umownych (w tym w trzecim
kwartale 2017 roku: 4 322 tysigce zlotych), a 3 122 tysigce zlotych — koszty z tytutu utworzenia rezerw sprawy sgdowe
(w tym w trzecim kwartale 2017 roku: 3 122 tysigce ztotych). Koszty z tytutu utworzenia rezerw na odszkodowania i kary
umowne wyniosty 1 501 tysiecy ztotych (w tym w trzecim kwartale 2017 roku: 1 369 tysiecy ztotych). Utworzone odpisy
aktualizujgce wartos¢ naleznosci wyniosty 2 047 tysiecy ztotych (w tym w trzecim kwartale 2017 roku: 709 tysiecy
ztotych). Strata z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych typu FX Forward oraz opcji wyniosta 900 tysiecy ztotych
(strata poniesiona w trzecim kwartale 2017 roku wyniosta 1 363 tysigce ztotych).

Budimex SA w trzecim kwartale 2018 roku sprzedat dwie jednostki zalezne tj. spétke Elektromontaz Poznan SA oraz
Biuro Inwestycji ,Grunwald” SA, z czego odpowiednio odnotowat zysk w dziatalnosci pozostatej w wysokosci 44 081
tysiecy ztotych oraz poniést strate w dziatalnosci deweloperskiej w wysokosci 70 tysiecy ztotych. Szczegdtowy opis
transakg;ji ujety jest w nocie 1.3.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku Grupa odnotowata zysk z dziatalnosci operacyjnej
w wysokosci 311 716 tysiecy ztotych (141 592 tysigce ztotych tylko w trzecim kwartale 2018 roku), natomiast po trzech
kwartatach 2017 roku — w wysokosci 426 292 tysigce ztotych (177 138 tysiecy ztotych tylko w trzecim kwartale 2017
roku). Zysk z dziatalnosci operacyjnej w okresie 9 miesiecy 2018 roku stanowit 5,78% wartosci przychodow ze
sprzedazy, natomiast w analogicznym okresie poprzedniego roku stanowit 9,36% wartosci przychodéw ze sprzedazy.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku Grupa poniosta strate z dziatalnosci finansowej w kwocie
6 491 tysiecy ziotych. Przychody finansowe za trzy kwartaty 2018 roku wyniosty 22 903 tysigce ziotych i stanowity
miedzy innymi: odsetki w wysokosci 20 444 tysigce ztotych (w tym przychody z tytutu odsetek tylko za trzeci kwartat
biezacego roku to 4 450 tysiecy ztotych), wycena naleznosci z tytulu uméw koncesyjnych w kwocie 1 804 tysiecy ztotych
(w tym w trzecim kwartale 2018 roku: 715 tysiecy ztotych) oraz zysk z wyceny instrumentéw pochodnych typu swap
stopy procentowej w kwocie 245 tysiecy ztotych (w tym w trzecim kwartale 2018 roku: 40 tysiecy zlotych). Nadwyzka
dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi wyniosta 367 tysigecy ztotych (w tym w trzecim kwartale 2018 roku:
552 tysigce ziotych).

Koszty finansowe w okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku wyniosty 29 394 tysigce ztotych i stanowity
miedzy innymi: koszty odsetek w wysokosci 4 713 tysiecy ztotych (w tym koszty z tytutu odsetek tylko za trzeci kwartat
biezgcego roku to 1 539 tysiecy ztotych), zaptacone przez spétki Grupy prowizje bankowe od gwarancji i kredytow
w wysokosci 17 957 tysiecy ztotych (w tym koszty prowizji tylko za trzeci kwartat biezgcego roku wyniosty 5 887 tysiecy
ztotych), koszty dyskonta dtugoterminowych naleznosci i zobowigzan z tytutu kaucji gwarancyjnych w wysokosci 6 143
tysigce ziotych (w tym koszty dyskonta w trzecim kwartale biezgcego roku to 1 593 tysigce ztotych) oraz straty
z rozliczenia instrumentéw pochodnych typu swap stopy procentowej w kwocie 487 tysiecy ztotych (w tym w trzecim
kwartale 2018 roku: 163 tysigce ztotych).

Dla poréwnania, przychody finansowe za trzy kwartaty 2017 roku wyniosty 26 878 tysiecy ztotych i stanowity miedzy
innymi: odsetki w wysokosci 24 359 tysiecy ztotych (w tym przychody z tytutu odsetek tylko za trzeci kwartat 2017 roku
to 7 367 tysiecy ztotych), odwrocenie dyskonta naleznosci dtugoterminowych w kwocie 286 tysiecy ztotych (w tym
w trzecim kwartale 2017 roku 86 tysiecy ztotych) oraz wycena naleznosci z tytutu uméw koncesyjnych w kwocie 2 196
tysiecy ztotych (w tym w trzecim kwartale 2017 roku 733 tysigce ztotych).
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Koszty finansowe w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2017 roku wyniosty 29 932 tysigce ztotych i stanowity
migdzy innymi: koszty odsetek w wysokosci 3 737 tysiecy ztotych (w tym koszty z tytutu odsetek tylko za trzeci kwartat
2017 roku to 1 532 tysigce ztotych), zaptacone przez spétki Grupy prowizje bankowe od gwarancji i kredytow
w wysokos$ci 17 812 tysiecy ztotych (w tym koszty prowizji tylko za trzeci kwartat 2017 roku wyniosty 6 010 tysiecy
ztotych), koszty dyskonta dtugoterminowych naleznosci i zobowigzan z tytutu kaucji gwarancyjnych w wysokosci 6 741
tysiecy ztotych (w tym koszty dyskonta w trzecim kwartale 2017 roku to 2 260 tysiecy ztotych) oraz straty z wyceny
i rozliczenia instrumentéw pochodnych typu swap stopy procentowej w kwocie 688 tysigcy ztotych (w tym w trzecim
kwartale 2017 roku to 85 tysiecy ztotych). Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi wyniosta 942 tysigce
ztotych (w tym w trzecim kwartale 2017 roku wystgpita nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi w kwocie
420 tysiecy ztotych).

Wszystkie wycenione instrumenty pochodne (prezentowane zaréwno w dziatalnosci operacyjnej, jak i finansowej),
zostaty sklasyfikowane jako poziom 2 hierarchii wartosci godziwej. W okresie 9 miesigcy zakonczonym
30 wrzesénia 2018 roku nie wystgpity przesunigcia pomiedzy Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii pomiaru warto$ci
godziwej oraz nie nastapity przesuniecia z/do Poziomu 3. Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych jest zblizona do
ich warto$ci bilansowe;j.

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku Grupa zamkneta zyskiem brutto w wysokosci 304 008 tysiecy
ztotych, natomiast ten sam okres roku poprzedniego zyskiem brutto w wysokosci 420 503 tysigce ziotych (spadek
0 27,70%).

Podatek dochodowy za 9 miesiecy 2018 roku wyniést 73 188 tysiecy ztotych (83 293 tysigce ztotych za 9 miesiecy 2017
roku), w tym:

e czest¢ biezgca w wysokosci 65 678 tysiecy ztotych

e czes¢ odroczona w wysokosci 7 510 tysiecy ztotych.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Grupa rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci
392 935 tysiecy ziotych, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa wykazywata aktywa z tego tytutu w kwocie
405 208 tysiecy ztotych. Sktadniki skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w Grupie Budimex wynikajg gtdéwnie ze specyfiki rozliczen kontraktéw budowlanych, gdzie moment
uznania kosztu za poniesiony i przychodu za zrealizowany sg rézne w ujeciu podatkowym i ksiegowym.

Zysk netto przypisany akcjonariuszom Budimeksu SA za trzy kwartaty 2018 roku wyniést 230 707 tysiecy ztotych, a zysk
netto przypisany akcjonariuszom Budimeksu SA za analogiczny okres roku 2017 wynidst 337 039 tysiecy ztotych
(spadek o0 31,55%).

Zysk netto przypisany udziatom niedajgcym kontroli za trzy kwartaty 2018 roku wynidst 113 tysiecy ztotych, podczas
gdy zysk netto przypisany udziatom niedajgcym kontroli za trzeci kwartat 2018 roku wyniost 72 tysigce ztotych.
W analogicznych okresach roku poprzedniego wynik netto przypisany udziatom niedajgcym kontroli wyniost
odpowiednio 171 tysiecy ztotych oraz 28 tysiecy ztotych.

W okresie 9 miesiecy 2018 roku Grupa odwrdcita odpisy aktualizujgce zapasy w kwocie 10 622 tysigce zitotych
(w analogicznym okresie 2017 roku 10 848 tysiecy ztotych). Odwrdcenie odpiséw w okresie 9 miesiecy 2018 roku oraz
9 miesiecy 2017 roku pomniejszyto koszty sprzedanych produktéw i ustug oraz towardéw i materiatéw. Jednoczesnie
Grupa nie utworzyta zadnych nowych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywéw obrotowych.

Transakcjg znacznej wartosci, ktéra miata miejsce w trakcie 9 miesiecy 2018 roku (w pierwszym kwartale 2018 roku)
byt zakup krétkoterminowych nienotowanych obligacji polskich bankéw hipotecznych o wartosci 238 868 tysiecy
ztotych. Jednoczesnie zakupione w 2017 oraz 2018 roku obligacje o wartosci 516 877 tysiecy ztotych rozliczyty sie.
Obligacje ujmowane byly w pozycji ,Pozostate aktywa finansowe” w aktywach obrotowych w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku pozycja ,Wycena diugoterminowych kontraktéw budowlanych” po stronie aktywow
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynosita 985 092 tysigce ztotych i byta o 501 591 tysiecy
ztotych wyzsza niz na 31 grudnia 2017 roku. Wzrost wartosci niedofakturowania z tytutu prowadzonych prac
budowlanych wynikat przede wszystkim z sezonowosci cyklu fakturowania — najwiecej faktur na rzecz klientow
publicznych wystawianych jest na koniec roku obrotowego, co powoduje spadek wartosci niedofakturowania — w trakcie
roku wartos¢ tej pozycji bilansowej utrzymuje sie na duzo wyzszym poziomie. Dodatkowo, skala dziatalnosci Grupy jest
réwniez wieksza, a spotki Grupy prowadzg projekty o niestandardowym schemacie fakturowania, co réwniez przektada
sie na wzrost salda ,wyceny dtugoterminowych kontraktéw budowlanych” po stronie aktywow.

18



Grupa BUDIMEX

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartaty 2018 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sq w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

W przypadku ustug budowlanych, spétki Grupy Budimex sg zobowigzane do udzielenia gwarancji na swoje ustugi.
Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku warto$¢ rezerw na naprawy gwarancyjne wynosita 408 871 tysiecy ztotych. W okresie
9 miesiecy zakonczonym 30 wrzeénia 2018 roku saldo rezerw na naprawy gwarancyjne wzrosto o 54 248 tysiecy
ztotych, podczas gdy tylko w trzecim kwartale 2018 roku wzrost ten wynidst 22 261 tysiecy ztotych. Rezerwy na naprawy
gwarancyjne sg ujete w linii ,Rezerwy na zobowigzania dtugo-/ krétkoterminowe i inne obcigzenia” w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

W okresie 9 miesiecy 2018 roku Grupa nabyta i przyjeta w leasing finansowy sktadniki rzeczowego majgtku trwatego
oraz wartosci niematerialnych o tgcznej wartosci 95 129 tysiecy ztotych, w tym urzadzenia techniczne i maszyny
0 wartosci 68 643 tysigce zlotych. Z kolei w ciggu trzech kwartatéw 2017 roku Grupa nabyta i przyjeta w leasing
finansowy sktadniki rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych o tgcznej wartosci 52 457 tysiecy
ztotych, w tym urzgdzenia techniczne i maszyny o warto$ci 35 643 tysigce ztotych.

Na dzien 30 wrze$nia 2018 roku umowne zobowigzania na rzecz zakupu rzeczowych aktywow trwatych wyniosty 7 815

tysiecy ztotych. Na dzien 31 grudnia 2017 roku umowne zobowigzania na rzecz zakupu rzeczowych aktywow trwatych
wynosity 51 385 tysiecy ztotych.

5. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na segmenty w oparciu o oferowane produkty i ustugi. Grupa
prowadzi dziatalnos¢ w ramach nastepujgcych segmentéw operacyjnych:

e dziatalno$¢ budowlana
e dziatalno$¢ deweloperska i zarzadzanie nieruchomosciami.

Dziatalno$¢ budowlana obejmuje Swiadczenie szeroko rozumianych ustug budowlano-montazowych wykonywanych
w kraju i za granicg i jest prowadzona przez nastepujgce spotki Grupy:

e Budimex SA

e Mostostal Krakow SA

e Mostostal Krakow Energetyka Sp. z o.0.

e Budimex Bau GmbH

e  Budimex Budownictwo Sp. z 0.0.

e Budimex Kolejnictwo SA.
Segment dziatalnosci deweloperskiej i zarzadzania nieruchomosciami obejmuje przygotowywanie gruntéw pod
inwestycje, prowadzenie projektow inwestycyjnych w zakresie budownictwa mieszkaniowego, sprzedaz mieszkan oraz
wynajem i obstuge nieruchomosci na wtasny rachunek. Do tego segmentu zakwalifikowano ponizsze podmioty:

e  Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0.

e SPV-PIM1 Sp. zo.0.

e  Biuro Inwestycji ,Grunwald” SA (za okres 1 stycznia — 17 wrzes$nia 2018 roku)

e Budimex SA w czesci dotyczacej dziatalnosci deweloperskiej, w wyniku potgczenia z Budimeksem Inwestycje

Sp. z 0.0. dnia 13 sierpnia 2009 roku.

Ocena wynikéw segmentéw dokonywana jest na podstawie przychodéw ze sprzedazy, zysku (straty) brutto ze
sprzedazy, zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej oraz zysku (straty) netto.

Inne obszary dziatalno$ci nie spetniajg warunkow, aby zostaty uznane za segmenty sprawozdawcze.

W ramach pozostatej dziatalnosci ujeto pozostate podmioty wchodzace w sktad Grupy, ktére prowadzg miedzy innymi
dziatalnos¢ produkcyjng, ustugowa, handlowg oraz w formie partnerstwa publiczno-prywatnego.
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Wyniki segmentéw sprawozdawczych za 9 miesiecy 2018 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Pozostata Wylaczenia Skonsolidowane

Nazwa segmentu budowlana deweloperska dziatalnos¢ dane

i zarzadzanie finansowe

nieruchomos-

ciami
Sprzedaz na zewnatrz 4 893 306 410 941 85 428 - 5389 675
Sprzedaz migdzy segmentami 205 486 702 14 566 (220 754) -
Przychody ze sprzedazy produktow, g 5q6 79, 411 643 99 994 (220 754) 5389 675
towaréw i materiatéw ogétem
Zysk brutto ze sprzedajy 353 310 86 928 13 896 (8 421) 445 713
Koszty sprzedazy (7 340) (10 987) (3754) - (22 081)
Koszty ogélnego zarzadu (152 919) (17 690) (4 030) 9783 (164 856)
Pozostate przychody/(koszty) 9738 (790) (44) 25 8929
operacyjne netto
Zysk_/(strata) ze sprzedazy jednostek ) (70) 44081 B 44011
zaleznych
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 202 789 57 391 50 149 1387 311716
?ozosta’fe przychody/(koszty) © 114) 1775 1131 (283) (6 491)
inansowe netto
Ud2|a{'w (stratach) jednostek . ) ) (1217) ) (1217)
wycenianych metodg praw wtasnosci
Podatek dochodowy (47 548) (11 321) (14 109) (210) (73 188)
Zysk netto 146 127 47 845 35954 894 230820
W okresie 9 miesiecy 2017 roku poszczegdlne segmenty uzyskaty nastepujace wyniki:
Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Pozostata Wylaczenia Skonsolidowane

Nazwa segmentu budowlana deweloperska dziatalnos¢ dane

i zarzadzanie (przeksztatcone)* finansowe

nieruchomos-

ciami
(przeksztatcone)*

Sprzedaz na zewnatrz 4 080 680 387 521 85 158 - 4 553 359
Sprzedaz miedzy segmentami 233 345 523 30575 (264 443) -
Przychody ze sprzedazy produktéw,
towaréw | materiatéw ogétem 4314 025 388 044 115733 (264 443) 4 553 359
Zysk brutto ze sprzedajy 489 181 79 957 14 253 (1 528) 581 863
Koszty sprzedazy (7 495) (13 186) (3 850) 15 (24 516)
Koszty ogdélnego zarzgdu (142 574) (16 079) (4 096) 9261 (153 488)
Pozostate przychody operacyjne netto 19 076 5 856 545 (3 044) 22 433
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 358 188 56 548 6 852 4704 426 292
]I?ozosta{e przychody/(koszty) (5 840) 2074 812 (100) (3 054)
inansowe netto
Udziat w (stratach) jednostek o ) ) (2 735) ) (2 735)
wycenianych metodg praw wtasnosci
Podatek dochodowy (69 696) (11 006) (1 720) (871) (83 293)
Zysk netto 282 652 47 616 3209 3733 337 210

*zgodnie z informacjg zamieszczong w nocie 1.3 dane za 9 miesiecy 2017 roku ulegty przeksztatceniu.
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6. Przychody ze sprzedazy produktow i ustug oraz towarow i materiatdw w podziale na

kategorie

6.1. Przychody wedtug rodzaju dobra lub ustugi

W okresie 9 miesiecy 2018 roku przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i materiatdéw w podziale
wedtug rodzaju dobra lub ustugi wygladaty nastepujgco:

Dziatalnos¢
Nazwa segmentu budowlana
Przychody ze sprzgdaiy robot 5026 119
budowlano-montazowych
Przychody ze sprzedazy pozostatych 25 182
ustug
Przychody ze sprzedazy wyrobow 41752
gotowych
Przychoqy ze sprzedazy towardw i 5739
materiatdw
Przychody ze sprzedazy produktéw, 5098 792

towarow i materiatéw ogoétem

Dziatalnos¢
deweloperska
i zarzadzanie
nieruchomos-
ciami

5833
403 953

1857

411 643

Pozostata
dziatalnos¢

92 815

3432

3651

96

99 994

Wytaczenia

(210 594)

(10 160)

(220 754)

Skonsolidowane
dane
finansowe

4908 340

24 287

449 356

7692

5389 675

W okresie 9 miesiecy 2017 roku przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i materiatéw w podziale
wedtug rodzaju dobra lub ustugi wygladaty nastepujgco:

Dziatalnos¢
Nazwa segmentu budowlana
Przychody ze sprzgdaiy robot 4231 785
budowlano-montazowych
Przychody ze sprzedazy pozostatych 19 201
ustug
Przychody ze sprzedazy wyrobow 59 628
gotowych
Przychoqy ze sprzedazy towardw i 3411
materiatow
Przychody ze sprzedazy produktéw, 4314025

towarow i materiatéw ogétem

Dziatalnos¢
deweloperska
i zarzadzanie
nieruchomos-

ciami

(przeksztatcone)*

346

6 969

380 729

388 044

Pozostata
dziatalnosé

(przeksztatcone)*

110 228

2 856

2570

79

115733

Wytaczenia

(255 119)

(9 324)

(264 443)

*zgodnie z informacjg zamieszczong w nocie 1.3 dane za 9 miesiecy 2017 roku ulegty przeksztatceniu.

6.2. Przychody wedtug rejonu geograficznego

Skonsolidowane
dane
finansowe

4087 240

19702

442 927

3490

4 553 359

W okresie 9 miesiecy 2018 roku przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i materiatow w podziale
wedtug rejonu geograficznego wygladaty nastepujaco:

Dziatalnos¢
Nazwa segmentu budowlana
Polska 4888 719
Niemcy 150 942
Inne kraje UE 58 805
Pozostate kraje* 326
Przychody ze sprzedazy produktéw, 5 098 792

towarow i materiatéw ogétem

Dziatalnos¢
deweloperska
i zarzadzanie
nieruchomos-

ciami

411 643

411 643

*pozostate kraje to Ukraina, Rosja, Szwajcaria oraz Norwegia.

Pozostata
dziatalnosé

93 776
164
3095
2959

99 994

Wylaczenia

(220 754)

(220 754)

Skonsolidowane
dane
finansowe

5173 384
151 106
61 900
3285

5389 675
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W okresie 9 miesiecy 2017 roku przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i materiatdw w podziale
wedtug rejonu geograficznego wygladaty nastepujgco:

Dzialalnos¢ Dziatalnos¢ Pozostata Wyltaczenia Skonsolidowane

Nazwa segmentu budowlana deweloperska dziatalnos¢ dane

i zarzadzanie (przeksztalcone)** finansowe

nieruchomos-

ciami
(przeksztatcone)**

Polska 4138 565 388 044 113021 (264 443) 4375187
Niemcy 154 566 - - - 154 566
Inne kraje UE 18 620 - - - 18 620
Pozostate kraje* 2274 - 2712 - 4 986
Przychody ze sprzedazy produktow, 5,4 oo 388 044 115 733 (264 443) 4553 359

towarow i materiatéw ogétem

*pozostate kraje to Ukraina i Rosja
**zgodnie z informacjg zamieszczong w nocie 1.3 dane za 9 miesiecy 2017 roku ulegty przeksztatceniu.

6.3. Przychody segmentu ,,Dziatalnos¢ budowlana” wedtug rodzajéw obiektow

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towardw i materialbw segmentu operacyjnego ,dziatalnos¢
budowlana”, jako najbardziej istotnego w Grupie Budimex, zostaly podzielone dodatkowo wediug rodzajéw obiektow.
Dane za 9 miesiecy 2018 roku oraz 9 miesiecy 2017 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Rodzaj obiektéw Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i ustug za okres 9 miesiecy

zakonczony:

30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017
Lgdowo-inzynieryjne 2 259 690 2181 652
Kolejowe 419 264 143 189
Kubaturowe, w tym: 2419 838 1989 184
- niemieszkaniowe 1861 216 1 396 906
- mieszkaniowe 558 622 592 278
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i 5 098 792 4314 025

materiatlow — segment ,,Dziatalnos¢ budowlana”

7. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte w okresie 9 miesiecy 2018 roku i 2017 roku oraz wysoko$c
nierozliczonych sald naleznosci i zobowigzan z tymi podmiotami na dzien 30 wrzesnia 2018 roku i 31 grudnia 2017
roku zostaty zaprezentowane ponizej.

Naleznosci Zobowigzania
30 wrzesnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku 30 wrzesnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku

Podmiot dominujgcy oraz spotki

: h ) 30518 20 679 83 306 73 553
z nim powigzane (Grupa Ferrovial)
Podmioty wspodtkontrolowane 10 501 13 820 943 744
Spotki stowarzyszone 578 304 838 1635
Inne spotki powigzane — zalezne 56 26 24 387

niekonsolidowane*
Inne spétki powigzane — pozostate* - 11 - -
Inne spdtki powigzane — poprzez
kluczowy personel*

Ogétem rozrachunki z
podmiotami powigzanymi

- - 6 448 5091

41 653 34 840 91 559 81410
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Pozyczki udzielone / nabyte dluzne papiery Pozyczki otrzymane / wyemitowane diuzne
wartosciowe papiery wartosciowe

30 wrzesnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku 30 wrzesnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku

Podmiot dominujgcy oraz spoétki

: . ) - - 8 946 8 698
z nim powigzane (Grupa Ferrovial)
Podmioty wspotkontrolowane - - - -
Spoéiki stowarzyszone 70 226 62 451 - -
Inne spotki powigzane — zalezne ) ) ) )
niekonsolidowane*
Inne spotki powigzane — pozostate* - - - -
Inne spotki powigzane — poprzez 3 ) } )
kluczowy personel*
Ogétem rozrachunki z 70 226 62 451 8 946 8698
podmiotami powigzanymi
szychody’ - Zakup towarow i ustug
ze sprzedazy towaréw i ustug
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia zakonczony 30 wrzesnia
2018 roku 2017 roku 2018 roku 2017 roku
Podmiot dominujgcy oraz spotki 363 819 (29 973) (33 087)
z nim powigzane (Grupa Ferrovial)
Podmioty wspoétkontrolowane 52 556 39 992 (326) -
Spotki stowarzyszone 1526 819 (5081) (5190)
Inne spdéiki powigzane — zalezne
niekonsolidowane* 52 206 (104) )
Inne spotki powigzane — pozostate* - - - -
Inne spdtki powigzane — poprzez 240 ) ) )
kluczowy personel*
Ogotem transakcje z podmiotami
powigzanymi 54 737 41 836 (35 484) (38 277)
Przychody finansowe Koszty finansowe
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia zakonczony 30 wrzesnia
2018 roku 2017 roku 2018 roku 2017 roku
Podmiot dominujgcy oraz spétki z ) )
nim powigzane (Grupa Ferrovial) (87) (44)
Podmioty wspoétkontrolowane 2 - - -
Spotki stowarzyszone 2923 1370 - -
Inne spdtki powigzane — zalezne ) ) ) )
niekonsolidowane*
Inne spotki powigzane — pozostate* - - - -
Inne spotki powigzane — poprzez ) ) ) )
kluczowy personel*
Ogotem transakcje z podmiotami 2925 1370 37) (44)

powigzanymi

*) Inne spdtki powigzane to podmioty kontrolowane, wspotkontrolowane lub podmioty, na ktére znaczaco wptywa lub posiada w nich
znaczgcy ilo$¢ gtoséw czionek kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominujacej lub spoétki zaleznej Grupy Budimex albo

jego bliski cztonek rodziny.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byly na warunkach rynkowych.
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8. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikdow, moggcych mie¢ wptyw na sytuacje finansowg Grupy w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu nalezy zaliczy¢:

e zwigkszone zapotrzebowanie na ustugi podwykonawcoéw, majgce wptyw na jakos¢ i terminowosc
wykonywanych prac,

e poziom cen materiatéw i ustug budowlanych wptywajgcy na wysoko$¢ kosztow bezposrednich realizowanych
kontraktow,

e dostepnos¢ wykwalifikowanej kadry pracowniczej,

¢ intensyfikacje prac budowlanych zwigzang z realizacjg duzych publicznych programéw inwestycyjnych, ktéra
powoduje problemy zwigzane z logistykg oraz transportem materiatow budowlanych,

e poziom konkurencji w przetargach publicznych,

e intensyfikacje dziatan zmierzajgcych do odzyskania naleznosci przeterminowanych, ktére zostaty objete
odpisami aktualizujgcymi oraz wzmocnienia kontroli operacyjnej i finansowej w ramach realizowanych
kontraktow,

e wyniki toczgcych sie spraw sgdowych, ktére szerzej opisane zostaty w nocie 13 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego,

e zmiany przepiséw podatkowych wptywajgcych na branze budowlang,

e zmiennos¢ kursdw walutowych, ktére wptywajg na wysokos¢ przychodow ze sprzedazy i kosztow dziatalnosci
operacyjnej oraz wynik z wyceny i rozliczenia walutowych transakcji terminowych.

Portfel zamoéwien na dzien 30 wrzes$nia 2018 roku wynosit 11 040 780 tysiecy ztotych. Warto$¢ kontraktéw podpisanych
w okresie styczen — wrzesien 2018 roku wyniosta 5 572 384 tysigce ztotych. Liczba przedsprzedanych mieszkan
w okresie styczen — wrzesien 2018 roku (bez rezerwacji) to 810 sztuk. Z kolei portfel zaméwien na dzien
30 wrzesnia 2017 roku wynosit 9 280 579 tysiecy ztotych. Wartos¢ kontraktéw podpisanych w okresie styczen —
wrzesien 2017 roku wyniosta 4 477 295 tysiecy zilotych. Liczba przedsprzedanych mieszkan w okresie styczen —
wrzesien 2017 roku (bez rezerwaciji) to 1 220 sztuk.

9. Najwazniejsze zdarzenia w okresie |l| kwartatlu 2018 roku oraz znaczgce zdarzenia po dniu
30 wrzesnia 2018 roku

W trzecim kwartale 2018 roku spotki Grupy Budimex zostaty poinformowane o wyborze oferty o istotnej wartosci lub
zawarty nizej wymienione istotne umowy ze spétkami spoza Grupy:

Znaczace kontrakty:

Data raportu Kontrahent Wartosé Opis
biezacego umowy
04.07.2018 Generalna Dyrekcja Drég 393 730 Podpisanie umowy na ,Projekt i budowe drogi ekspresowej
Krajowych i Autostrad S61 Szczuczyn - Budzisko (granica panstwa): Zadanie nr 3:
Oddziat w Olsztynie odcinek wezet Wysokie - m. Raczki”.
10.07.2018 PKP PLK SA 478 972 Wybor oferty Budimex SA jako najkorzystniejszej

w postepowaniu przetargowym na przebudowe uktadow
torowych wraz z infrastrukturg towarzyszacg na linii kolejowej
E59 odcinek Rokietnica - Wronki w ramach projektu "Prace
na linii kolejowej E59 na odcinku Poznan Gtéwny - Szczecin
Dabie". Umowa zostata podpisana 14 wrzesnia 2018 roku.

25.07.2018 Generalna Dyrekcja Drog 465 970 Wybér oferty konsorcjum spétki Strabag Sp. z o.0. (lider: 50%
Krajowych i Autostrad Oddziat udziatlu w konsorcjum) oraz Budimeksu SA (partner: 50%
w todzi (232 985)* udzialu w konsorcjum) jako najkorzystniejszej w

postepowaniu przetargowym na: ,Projekt i budowa autostrady
A-1 Tuszyn (bez wezta)- gr. woj. 6dzkiego/$lgskiego od km
335+937,65 do km 399+742,51. Odcinek C - wezet Kamiehsk
(bez wezta)- wezet Radomsko (z weztem) od km 376+000,00
do km 392+720,00”. Umowa zostata podpisana 14 wrzesnia
2018 roku.
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Data raportu Kontrahent Wartos¢ Opis
biezagcego umowy
30.07.2018 Generalna Dyrekcja Drog 389 328 Podpisanie umowy przez konsorcjum Budimex SA (lider: 50%
Krajowych i Autostrad Oddziat udziatu w konsorcjum) oraz spotki Strabag Sp. z 0.0. (partner:
w Lodzi (194 664)* 50% udziatu w konsorcjum) na ,Projekt i budowa autostrady

A-1 Tuszyn (bez wezta)- gr. woj. 6dzkiego/slgskiego od km
335+937,65 do km 399+742,51. Odcinek A- wezet Tuszyn
(bez wezta)- wezet Betchatéw (z weztem) od km 335+937,65
do km 351+800,00".

01.08.2018 Generalna Dyrekcja Drog 456 749 Wybdr oferty konsorcjum Budimex SA — (lider konsorcjum
Krajowych i Autostrad 298 375)* 50%) i Strabag Sp. z o.0. (Partner konsorcjum 50%) jako
Oddziat w Lodzi ( ) najkorzystniejszej w postepowaniu przetargowym pn.: Projekt

i budowa drogi ekspresowej S14 Zachodniej Obwodnicy
todzi. Zad. A — Odcinek | wezet £6dz Lublinek — wezet £6dz
Teofiléw, Zad. B — Odcinek Il wezet £6dz Teofiléow (bez wezta)
— DK91 w miejscowosci Stowik w zakresie Czes$¢ nr 1
zamoéwienia: ,Projekt i budowa drogi ekspresowej S14
Zachodniej Obwodnicy todzi Zad. A — Odcinek | wezet £6dz
Lublinek — wezet £6dz Teofildbw”. Umowa zostata podpisana
5 pazdziernika 2018 roku.

09.08.2018 Generalna Dyrekcja Drog 271 155 Podpisanie umowy na ,Zaprojektowanie i budowe drogi
Krajowych i Autostrad ekspresowej S19 na odc. od wezta Nisko Potudnie (bez
Oddziat w Rzeszowie wezta) do wezta Sokotéw Matopolski Potnoc (z weztem) z

podziatem na trzy zadania: Zadanie B od wezta Podgoérze (z
weztem) do wezta Kamien (bez wezta) o dt. ok.10,5 km”.

* udziat Grupy Budimex

W dniu 2 sierpnia 2018 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostata zarejestrowana zmiana nazwy spotki Budimex
Inwestycje ,,Grunwald” SA na Biuro Inwestycji ,Grunwald” SA.

W dniu 8 sierpnia 2018 roku zostata zawarta ugoda sgdowa przed Sadem Arbitrazowym przy Krajowej lzbie
Gospodarczej w sporze o rozbudowe Miedzynarodowego Portu Lotniczego Warszawa - Okecie — Budowa Terminala 2.

Szczegoty ugody zostaty opisane w nocie 13.

W dniu 17 wrzesnia 2018 roku zostata zawarta umowa sprzedazy akcji spétek zaleznych Elektromontaz Poznan SA
oraz Biura Inwestycji ,Grunwald” SA. Szczegoty transakcji zostaty opisane w nocie 1.3.

W okresie po 30 wrzesnia 2018 roku do dnia sporzgdzenia sprawozdania nie miaty miejsca inne istotne wydarzenia.

10. Informacje dotyczace emisji, wykupu oraz sptaty diluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W okresie 9 miesigcy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku Budimex SA oraz spotki Grupy nie dokonywaty emisji,
wykupu lub sptaty kapitatowych papierow warto$ciowych oraz obligacji.

11. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

wynikdéw na dany rok, w sSwietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym

w_stosunku do wynikéw prognozowanych

Budimex SA nie publikowat prognoz wynikow.
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12. Zestawienie stanu posiadania akcji Budimex SA lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Budimex SA na dzien przekazania raportu wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania w Il kwartale 2018 roku

Na dzien przekazania raportu cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Budimeksu SA posiadajg nastepujace ilosci
akcji:

Marcin Wegtowski (cztonek Zarzgdu) 2 830 akcji
Marek Michatowski (przewodniczacy RN) 4 000 akcji

Wyzej wymienieni czionkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji na akcje Spotki. Pozostate osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce Budimex SA na dzien przekazania raportu nie posiadajg akcji lub opcji na akcje Spotki.
Stan ten nie ulegt zmianie od dnia przekazania raportu za pierwsze pétrocze 2018 roku, tj. 30 sierpnia 2018 roku.

13. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej wedluq stanu na dzien 30 wrzesnia 2018

roku

taczna warto$¢ postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wynosita
257 707 tysiecy ztotych. Nadwyzka warto$ci postepowan przeciwko spétkom Grupy nad sprawami z powoddztwa spotek
Grupy wynosita 128 937 tysiecy ztotych.

W oparciu o posiadane przez Budimex SA informacje, tgczna wartos¢ toczgcych sie postepowan dotyczgcych
zobowigzan Budimeksu SA i spotek zaleznych wedtug stanu na dzien 30 wrzes$nia 2018 roku wynosita 193 322 tysigce
ztotych. Toczace sie postepowania dotyczgce Budimeksu SA i spodtek zaleznych zwigzane sg z dziatalnosciag
operacyjng spotek Grupy.

Najwiekszg pod wzgledem warto$ci przedmiotu sporu byta sprawa zakoriczona w trakcie trzeciego kwartatu 2018 roku,
toczgca sie przed Sadem Arbitrazowym przy Krajowej lzbie Gospodarczej w Warszawie, w ktérej stronami byli
Konsorcjanci Ferrovial Agroman SA — Budimex SA — Estudio Lamela LS (Konsorcjum FBL) oraz Przedsigbiorstwo
Panstwowe ,Porty Lotnicze” (PPL). Spér byt nastepstwem ztozenia przez PPL o$wiadczenia o odstgpieniu od Kontraktu
na Rozbudowe Miedzynarodowego Portu Lotniczego Warszawa - Okecie — Budowa Terminala 2.

Poczatkowo postepowanie sgdowe dotyczyto wytgcznie powddztwa wniesionego w 2008 roku przez Konsorcjum FBL,
w zwigzku ze zrealizowanymi przez PPL gwarancjami bankowymi udzielonymi jako zabezpieczenie dobrego wykonania
umowy, na fgczng kwote 54 382 tysigce ztotych. Sprawa ta zostata ostatecznie rozstrzygnieta na korzysé Konsorcjum
FBL wyrokiem Sgdu Apelacyjnego w Warszawie w 2012 roku. tgczna warto$¢ zasgdzonego roszczenia wraz z
odsetkami ustawowymi od nieterminowych ptatnosci wyniosta 87 920 tysiecy ztotych (przypadajgca na Budimex SA
kwota to 35 168 tysiecy ztotych, z czego kwota 21 612 tysiecy ztotych stanowita zwrot gwarancji dobrego wykonania).
Po oddaleniu przez Sad Najwyzszy skargi kasacyjnej wniesionej przez PPL, przeprowadzona egzekucja stata sie
ostateczna.

W toku sprawy przed Sgdem Arbitrazowym PPL wniést powddztwo wzajemne na kwote 135 719 tysiecy ziotych,
obejmujagca naprawienie szkody, w tym utracone korzysci, zwrot bezpodstawnego wzbogacenia oraz kare umowng.
W 2009 roku PPL wniosto do Sgdu Arbitrazowego kolejne pisma procesowe zawierajgce rozszerzenie powddztwa
wzajemnego, zmieniajgce kwote pierwotnego powddztwa wzajemnego ze 135 719 tysiecy ztotych do kwoty 280 894
tysigce ztotych. W toku dalszych dziatan procesowych w 2012 roku roszczenie PPL zostato zwiekszone do kwoty
298 892 tysigce ztotych. Zgodnie z wysokoscig udziatéw okreslong w umowie konsorcjalnej ryzyko przypadajgce na
Budimex SA nie przekraczato tgcznej kwoty 119 556 tysiecy ztotych.

Niezaleznie od powddztwa wzajemnego PPL i zgodnie z wczesniejszymi zapowiedziami w 2009 roku Konsorcjum FBL
ztozyto pismo procesowe zawierajgce rozszerzenie powddztwa gtéwnego o kwote 216 458 tysiecy ztotych, obejmujaca:
zapfate za roboty wykonane, a niezaptacone przez inwestora, zaptate za roboty dodatkowe, zwrot kwot zatrzymanych
oraz odsetki za zwtoke. Zgodnie z umowg konsorcjalng udziat Budimex SA w tym roszczeniu wynosit 86 583 tysigce
ztotych.
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W trakcie postepowania sgdowego odbyto sie kilkanascie rozpraw, w trakcie ktérych byli stuchani Swiadkowie powoda
i powoda wzajemnego na okolicznosci zawarte zaréwno w pozwie wzajemnym PPL, jak i w odpowiedzi Konsorcjum
FBL na pozew wzajemny. Na poczgtku 2018 roku zakonczone zostato postepowanie dowodowe.

W dniu 8 sierpnia 2018 roku strony sporu zawarly ugode sgdowg przed Sgdem Arbitrazowym przy Krajowej Izbie
Gospodarczej. Na mocy ugody strony zrzekly sie wzajemnie wszelkich pozostatych roszczen objetych postepowaniem
przed Sgdem Arbitrazowym oraz zniosty wzajemnie koszty postepowania, a zaptata przez PPL na rzecz Konsorcjum
obejmowata naleznosci wytgcznie z tytutu zrealizowanych robét i dostaw, w tym z tytutu kwot zatrzymanych.

Zawarcie ugody potwierdzito polubowne rozwigzanie przez strony tgczacego je kontraktu oraz zakonczenie wszelkich
sporéw zwigzanych z jego realizacjg. W opinii Zarzadu Budimex SA ugoda byta korzystna dla obu stron sporu.

W dniu 24 lipca 2017 roku Muzeum Slgskie w Katowicach ztozylo pozew przeciwko Budimex SA oraz Ferrovial
Agroman SA tworzacych konsorcjum w zwigzku z realizacjg kontraktu ,Budowa nowej siedziby Muzeum Slgskiego
w Katowicach” zawartego w dniu 7 czerwca 2011 roku. Powdd domaga sie zasgdzenia solidarnie od Pozwanych albo
kwoty 122 758 tysiecy ztotych z odsetkami ustawowymi od dnia wniesienia pozwu z tytutu nienalezytego wykonania
zobowigzania wynikajgcego z Kontraktu albo ewentualnie zasgdzenia roszczenia o obnizenie ceny o kwote 34 675
tysiecy ztotych tytutem zwrotu niestusznie — zdaniem Powoda - zaptaconej czesci wynagrodzenia. Jako podstawa
dochodzenia zgdania gtéwnego zostat wskazany art. 471 k.c., zas Zgdania ewentualnego — przepisy o rekojmi za wady.

Zdaniem Zarzadu Budimex SA roszczenia objete powddztwem sg bezzasadne. Nieprawidtowosci stanowigce zdaniem
Powoda podstawe faktyczng roszczen — o ile wystepujg - nie sg konsekwencjg dziatan lub zaniechan konsorcjum.
Ponadto nalezyte wykonanie obiektu przez konsorcjum zostato potwierdzone przez powoda wydanym Swiadectwem
Przejecia i Swiadectwem Wykonania dla obiektu Muzeum Slgskiego w Katowicach. Rezerwy utworzone wcze$niej na
naprawy gwarancyjne pokrywajg w ocenie Zarzgdu ryzyka zwigzane z realizacjg kontraktu. Odpowiedz Budimex SA na
pozew zostata ztozona 31 pazdziernika 2017 roku, a nastepnie uzupetniono jg w styczniu 2018 roku. Sad skutecznie
doreczyt odpis pozwu do Ferrovial Agroman SA w dniu 21 wrzesnia 2018 roku. Ferrovial Agroman SA ztozyt odpowiedz
na pozew w dniu 22 pazdziernika 2018 roku. Do dnia sporzadzenia sprawozdania nie ma wyznaczonego terminu
rozprawy.

Kolejna co do wartoéci sprawa dotyczy pozwu ziozonego w dniu 5 marca 2008 roku przez Miejskie Wodociggi
i Kanalizacje w Bydgoszczy Sp. z 0.0. 0 zasgdzenie solidarne od konsorcjum, w sktad ktérego wchodzity spétki Budimex
SA i Budimex Dromex SA, tacznej kwoty 25 252 tysigce zlotych. Roszczenie dotyczy kosztow wykonawstwa
zastepczego poniesionych przez zamawiajgcego w zwigzku z odstgpieniem przez konsorcjum od umowy. Udziat spotek
w konsorcjum wynosit 90%, w zwigzku z czym warto$¢ roszczenia przypadajgca na obecnie na Budimex SA wynosi
22 727 tysiecy ztotych. W dniu 12 lipca 2017 roku sad | instancji wydat wyrok, w ktérym zasadzit od Budimex SA jedynie
kwote 22 tysiecy ztotych (tytutem zwrotu kosztdw ekspertyz przeprowadzonych przez powoda), zas w calym pozostatym
zakresie powodztwo oddalit. Apelacja od wyroku zostata wniesiona zaréwno przez powoda (co do catosci orzeczenia),
jak i pozwanego (co do czesci orzeczenia - tj. kwoty 22 tysiecy ztotych). Obecnie Strony czekajg na wyznaczenie
terminu rozprawy przed sadem Il instancji.

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania nie sg znane wyniki koncowe pozostatych postepowan. Na wszystkie sprawy
sgdowe, ktére w ocenie Grupy moga sie zakonczy¢ dla niej niekorzystnie, zostaty utworzone rezerwy w wysokosci
uwzgledniajgcej oszacowane przez Grupe ryzyko.

tgczna warto$¢ toczgcych sie postepowan dotyczagcych roszczen Budimeksu SA i spoétek zaleznych wedtug
stanu na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wynosi 64 385 tysiecy ztotych. Postepowania dotyczg gtéwnie odzyskania
przeterminowanych naleznosci od kontrahentéw oraz dodatkowych roszczen z tytutu wykonanych prac budowlanych.
Na dzieh sporzadzenia sprawozdania nie sg znane ich wyniki koncowe.
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14. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Naleznos$ci warunkowe

Od jednostek powiagzanych, z tytutu:
- otrzymanych gwaranciji i porgczen
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie

Od jednostek powigzanych ogoétem

Od pozostatych jednostek, z tytutu:

30 wrzesnia 2018 roku

31 grudnia 2017 roku

- otrzymanych gwaranciji i porgczen 599 147 589 062
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 6 395 3628
Od pozostatych jednostek ogétem 605 542 592 690
Pozostate naleznosci warunkowe 12 000 14 768
Naleznosci warunkowe ogoétem 617 542 607 458
Zobowigzania warunkowe

Na rzecz jednostek powiazanych, z tytutu:

- udzielonych gwarancji i poreczen 2814 2814
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie - -
Na rzecz jednostek powiazanych ogétem 2814 2814
Na rzecz pozostatych jednostek, z tytutu:

- udzielonych gwarancji i poreczen 3695 096 3821829
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie 23 159 16 141
Na rzecz pozostatych jednostek ogétem 3718 255 3837970
Pozostate zobowigzania warunkowe 134 381 134 381
Zobowiagzania warunkowe ogoétem 3855 450 3975165
Pozycje warunkowe razem (3 237 908) (3367 707)

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwaranciji i poreczen obejmujg wystawione przez banki lub inne podmioty
na rzecz spotek Grupy Budimex gwarancje stanowigce zabezpieczenie roszczen Grupy w stosunku do kontrahentow
z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwaranciji i poreczen to przede wszystkim gwarancje wystawione przez
banki na rzecz kontrahentéw spotek Grupy na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do spétek Grupy z tytutu
wykonywanych kontraktéw budowlanych. Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec spétek Grupy.
Gwarancje udzielane zleceniodawcom Grupy stanowig alternatywny, w odniesieniu do zatrzymywanych kaucji
gwarancyjnych, sposéb zabezpieczenia ewentualnych roszczen zleceniodawcow z tytutu realizacji kontraktow
budowlanych.

Wystawione weksle wlasne stanowig zabezpieczenie sptaty zobowigzan wobec strategicznych dostawcéw spotek
Grupy, natomiast otrzymane weksle ujete w naleznosciach warunkowych stanowig zabezpieczenie zaptaty naleznosci
przez inwestoréw / odbiorcow spotek Grupy.

Pozostate zobowigzania warunkowe obejmujg miedzy innymi dobrowolne poddanie sie egzekucji, stanowigce
zabezpieczenie ptatnosci do kwoty 134 381 tysiecy ziotych, wymagalne w przypadku nienalezytego wykonania
obowigzkéw przez Budimex SA, wynikajgcych z umowy kupna udziatéw spotki Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury
Sp. zo.0.
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Udzielone przez Budimex SA lub przez jednostki od niego zalezne poreczenia oraz gwarancje wedtug stanu na dzien
30 wrzesénia 2018 roku:

Spétka udzielajgca Podmiot, ktéremu taczna wartosc Maksymalny  Warunki Charakter powigzan
poreczenia zostaty udzielone udzielonych okres, na finansowe, na istniejgcych pomiedzy
lub udzielajgca poreczenia lub poreczen lub jaki zostaty jakich Budimex SA
gwarancji gwarancje gwarancji udzielone poreczenia a podmiotem,
poreczenia lub gwarancje ktéry otrzymat
lub zostaty poreczenie lub
gwarancje udzielone gwarancje
Budimex SA Mostostal Krakow SA 182 456 2025-08-13 odptatnie zalezna
Budi Budownict
Budimex SA udimex Budownictwo 117 325 2026-12-23  nieodplatnie zalezna
Sp. z o.0.
Budimex SA Budimex Nieruchomosci 10125 2020-02-17 odptatnie zalezna
Sp. z o.0.
Budimex SA Budimex Bau GmbH 44 2018-12-31 nieodpfatnie zalezna
Budimex SA Budimex Kolejnictwo SA 14 958 2025-10-31 odptatnie zalezna
Budimex SA FBSerwis SA 1551 2020-10-30 odptatnie stowarzyszona
Budi Budownictw
udimexBudownictwo FBSerwis SA 1263 2018-11-16 odptatnie stowarzyszona
Sp. z o.0.
OGOLEM 327 722

*poreczenie zostato udzielone na kontrakty realizowane przez Budimex SA

Prezes Zarzadu Czitonek Zarzadu

Dariusz Blocher Marcin Wegtowski

Warszawa, 29 pazdziernika 2018 roku
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